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محددات العلاقة بين معمومات القيمة العادلة للأصول البيولوجية وبعض المؤشرات 
 المالية لأداء شركات الإنتاج الداجنى والحيوانى المقيدة بالبورصة: دراسة تطبيقية

 د. عبد الوىاب نصر أ.
 ممخص:

عن الأصول اختبارالمحددات المؤثرة عمى العلاقة بين معمومات المحاسبة البحث دراسة و  استيدف
البيولوجية بالقيمة العادلة وبعض المؤشرات المالية التى من أىميا؛ التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية 

اشتمل البحث عمى دراسة نظرية وفى سبيل ذلك ومعدل العائد السنوى للأسيم ونسب الربحية والرفع المالى.
 نتاج الداجنى والحيوانى المقيدة بالبورصة المصرية.بالإضافة إلى دراسة تطبيقية عمى عينة من شركات الإ

ثير حجم الشركة ونسبة الرفع المالى عمى العلاقة الإيجابية بين أتوصمت الدراسة إلى تأييد تكما 
معمومات القيمة العادلة والتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية. ورفض الفروض المتعمقة بتأثير حجم 

يجابية بين معمومات القيمة العادلة وكل من؛ معدل العائد السنوى للأسيم ونسب الشركة عمى العلاقة الإ
عمى العلاقة الإيجابية بين معمومات القيمة العادلة الربحية والرفع المالى، وكذلك تأثير نسبة الرفع المالى 

ول البيولوجية بين ومعدل العائد السنوى للأسيم. أما بالنسبة لمفروض المتعمقة بتأثير الوزن النسبى للأص
معمومات القيمة العادلة وكل من التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية ومعدل العائد السنوى للأسيم 
ونسب الربحية والرفع المالى كلا عمى حده، فتم رفضيم جميعاً، وقد يكون السبب وراء ذلك محدودية عينة 

وفى ضوء محدودية عينة الدراسة، التى مثمت قيداً  وبناء عمى ما توصل إليو الباحث من نتائج،الدراسة.
 عمى نتائج البحث، يمكن القول بضرورة الأخذ فى الاعتبار لتمك المحددات.  
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Determinants of the relationship between accounting 
information of fair value of biological assets  and some 

financial indicators of  Listed Egyptian Poultry and Livestock 
Companies’ performance: An Empirical Study 

 

Abstract: 
The research aims at  studying and testing the determinants influencing the 

relationship between the accounting information of biological assets at fair value 

and some financial indicators such as; cash flow from operating activities, annual 

rate of return, profitability and leverage ratios through an Empirical Study            

of a sample of listed Egyptian Poultry and Livestock Companies.                          

The  empirical study concluded that there is an  effect of both Firm size and 

leverage ratio on the positive relation between the fair Value Information and 

Cash Flow from Operating Activities .On the other side, the hypotheses that there 

is a  relation between  the  effect of Firm Size and Leverage Ratio on the positive 

relation between the Fair Value Information and the Annual Rate of Return are 

not true. Moreover,  the hypotheses  relating  the effect of Firm Size on the 

positive relation between Fair Value Information and Profitability, Leverage 

Ratios are not true. In addition, the hypotheses in relation to the effect of the 

Weight of biological Assets’fair value and the financial indicators separately are 

not true, which may be traced to the limited Sample Size.                                          
 

Key Words: Biological assets, Weight of biological assets, fair value, financial 

indicators. 
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 :المقدمة -1
من أىم الأنشطة الاقتصادية عمى مستوى العالم الذى يجب تنميتو وتطووير كافوة  يعد النشاط الزراعي

النووووواحي المتعمقووووة بووووو، سووووواء أكانووووت نووووواحي إداريووووة أم تشووووغيمية. وتركيووووزاً عمووووى شووووركات الإنتوووواج الووووداجنى 
المحاسبة المالية فييا إلوى تووفير والحيواني، فإنيا لا تختمف عن نظريتيا من الشركات الأخرى، حيث تسعى 

 Vukmirovic et)معموموات ماليوة يمكون لمسوتخدمييا الاسوتفادة منيوا لاتخواذ مختموف القورارات الاقتصوادية

al., 2012) .المنوووط بيووا، فووإن ذلووك يعتموود عمووى العديوود موون  وحتووى تووتمكن تمووك الشووركات موون القيووام بالوودور
بشووكل جوووىري  Biological Assets بالأصووول البيولوجيووة أصوووليا التووى تُعوورف المحووددات، نظووراً لتووأثر

 .(Bohusova & Svoboda, 2011; Vukmirovic et al., 2012) والمناخية بالظروف الطبيعية

ورجوعووواً إلوووى بدايوووة اىتموووام المنظموووات المحاسوووبية بإيجووواد معالجوووة محاسوووبية ملائموووة لأصوووول ذلوووك  
 IASC يوةالنشواط، فقود أصودرت لجنوة معوايير المحاسوبة الدول

(1)
 (IAS No. 41) معيوار المحاسوبة الودولي 

بعنوان الزراعة. ولضرورة التقارب بين القواعد المحاسبية والممارسات العممية ليوذا النشواط عموى  ٕٓٓٓسنة 
 مسوووووتوى الووووودول، قاموووووت بعوووووض المنظموووووات المحاسوووووبية الأخووووورى، كمجموووووس معوووووايير المحاسوووووبة الاسوووووترالي

(AASB)
(2)

 AAS) معوايير المنواظرة لممعيوار الودولي، كمعيوار المحاسوبة الاسوتراليبإصدار العديد مون ال، 

No. 141)   وعموووى نفوووس النسووو  توووم إصووودر معيوووار المحاسوووبة المصووورى رقوووم  ٕٗٓٓالصوووادر سووونة .ٖ٘ )
 .  ٕٙٓٓبعنوان الزراعة سنة 

كأسوواس  Fair Value Accounting وبصوودور تمووك المعووايير تووم تطبيوو  محاسووبة القيمووة العادلووة
لتقيوويم الأصووول البيولوجيووة، الأموور الووذى مَثوول خروجوواً جووذرياً عوون المحاسووبة التقميديووة القائمووة عمووى محاسووبي 

ولقود كوان التحوول نحوو محاسوبة القيموة العادلوة فوى ىوذا . (Feleaga et al., 2012) أساس التكمفة التاريخيوة
لمنشواط الزراعوى الوذى اتسوم   المجال يستيدف، من بوين موا يسوتيدف، الارتقواء بجوودة المعموموات المحاسوبية 

بعدم وجود إطار محاسوبي محودد وواضوى فوى مجوال القيواس والإفصواح المحاسوبي لأصوولو  قابول وأخوروون، 
ٕٓٔٓ  .) 

 ;Weijun, 2007; He et al., 2010; Song et al., 2010) لقود أشوارت بعوض الدراسوات

Huffman, 2013; Muhammad & Ghani, 2014) لعادلوة بصوفة عاموة، إلوى أن محاسوبة القيموة ا
ن كانت توؤثر سومباً فوى ظول ظوروف معينوة عموى خاصوية إمكانيوة الاعتمواد عموى المعموموات  Reliability وا 

 المحاسووبية التووى توصووميا القوووائم الماليووة، إلا أن ىنوواك اتفاقووا عمووى تأثيرىووا الإيجووابى عمووى خاصووية الملاءمووة

Relevance ، المؤشوورات الماليووة موون أىميووا؛ التوودفقات النقديووة موون خوولال التووأثير الإيجووابى عمووى العديوود موون
موون العمميووات التشووغيمية ومعوودل العائوود السوونوي للأسوويم، ونسووب الربحيووة والرفووع المووالي، والتووى يتفوو  معظووم 

                                                 
 (1)

 (AASC):  International Accounting Standard Committee.  
(2) 

(AASB):  Australian Accounting Standard Board.  
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عموى اعتبارىوا مون   (Er & Vuran, 2012; Ghasempour & Ghasempour, 2013) كتاب التمويول
سووتثمار فووى الأسوويم، ذلووك مووع إمكانيووة توَوأثُر تمووك العلاقووة الإيجابيووة أىووم المؤشوورات الماليووة المحووددة لقوورار الا

وبنواء عموى ذلوك يثوور  Moderating Variablesبالعديد من المحددات، أو المتغيورات الرقابيوة أو المعدلوة 
تسواؤل حوول ماىيوة وأىميوة المحووددات الموؤثرة عموى العلاقوة الإيجابيوة بووين معموموات القيموة العادلوة للأصووول 

ولوجيوووة وىوووذه المؤشووورات الماليوووة فوووى شوووركات الإنتووواج الوووداجنى والحيووووانى فوووى مصووور، وىوووذا موووا سووويحاول البي
 البحث الإجابة عميو نظرياً وعممياً.  

 مشكمة البحث: -ٕ
نظوراً لكوون أصووول النشواط الزراعووي تتصوف بالعديوود مون الخصوائ  التووى تختموف عوون نظيراتيوا موون    

سواء أكانت تجارية أم صناعية، استمزم الأمر اتبواع شوركات الإنتواج الأصول الخاصة بالصناعات الأخرى، 
( المنووواظر ٖ٘الوووداجنى والحيوووواني ممارسوووات محاسوووبية خاصوووة، وذلوووك بتطبيووو  معيوووار المحاسوووبة المصووورى 

وبووالنظر لمتطمبووات كوولًا موون المعيووارين الوودولي والمصووري فووإن كوولًا منيمووا يعتموود عمووى . (41)لممعيووار الوودولي
القيمووة العادلووة كأسوواس لتقيوويم الأصووول البيولوجيووة بوودلا موون الاعتموواد عمووى محاسووبة التكمفووة تطبيوو  محاسووبة 

 . Feleaga et al., 2012)؛ٕٓٔٓ قابل وأخروون،  التاريخية

( فوووإن الاعتمووواد عموووى محاسوووبة القيموووة العادلوووة كأسووواس لتقيووويم الأصوووول ٕٗٔٓوكموووا أشوووار  زكوووى، 
مؤشوورات الماليووة، المُسَوومثم بتأثيرىووا الإيجووابى عمووى قوورار الاسووتثمار، البيولوجيووة يووؤثر إيجابووا عمووى العديوود موون ال

والتووى موون أىميووا؛ التوودفقات النقديووة موون العمميووات التشووغيمية ومعوودل العائوود السوونوى للأسوويم ونسووب الربحيووة 
 Song et al., 2010; Tang et) والرفع المالى. وبالنظر لتمك المؤشرات فقد أتفقت العديود مون  الدراسوات

al., 2013; Goncalves & Lopes, 2014a)    عموى أن قووة العلاقوة الإيجابيوة بوين معموموات المحاسوبة
عووون الأصوووول البيولوجيوووة بالقيموووة العادلوووة والمؤشووورات الماليوووة المحوووددة لقووورار الاسوووتثمار، تتوووأثر بالعديووود مووون 

والوووزن النسووبى للأصووول المحووددات التووى منيووا؛ حليووات حوكمووة الشووركات وحجووم الشووركة ونسووبة الرفووع المووالي 
البيولوجيووة، موون خوولال زيووادة أو تدنيووة معنويووة تمووك العلاقووات وموون ثووم التووأثير عمووى القوودرة التأثيريووة لممؤشوورات 

وفىى وىوء كلىك يمكىن صىيا ة المالية عمى قرار الاستثمار فوى أسويم شوركات الإنتواج الزراعوى والحيووانى.  
   مشكمة البحث فى الأسئمة التالية:

المحاسوبة عوون الأصووول البيولوجيوة فووى شووركات الإنتواج الووداجنى والحيووواني بالقيموة العادلووة وفقووا  موا متطمبووات
لممعووايير المحاسووبية ذات الصوومة والقوووانين والموووائى السوواريةا مووا ىووى محووددات العلاقووة بووين معمومووات القيمووة 

؛ وموا مودى تأثيرىوا عموى العادلة للأصول البيولوجية وبعض المؤشرات المالية لأداء تمك الشوركات فوى مصور
 ىذه العلاقة فعلًاا. وتمثل الإجابة عمى تمك الأسئمة محور اىتمام البحث.
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 فروض البحث:-3
سوف يتم اشتقا  فروض البحث التالية نظرياً واختبارىا عممياً فى شركات الإنتاج الوداجني والحيوواني 

 المقيدة بالبورصة المصرية:
بة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة يزداد الأثر الإيجابي لممحاس: 1ف

عمى كل من؛ التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية ومعدل العائد السنوى للأسيم ونسب الربحية 
 والرفع المالى، بزيادة حجم الشركة.

لداجني والحيواني بالقيمة العادلة يزداد الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج ا/أ: 1ف
 عمى التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية، بزيادة حجم الشركة.

يزداد الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة   /ب:1ف
 عمى معدل العائد السنوي  للأسيم، بزيادة حجم الشركة.

اد الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة يزد/ج: 1ف
 عمى كل من نسب الربحية والرفع المالى، بزيادة حجم الشركة.

يزداد الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة  :2ف
تدفقات النقدية من العمميات التشغيمية ومعدل العائد السنوى للأسيم، بانخفاض نسبة عمى كل من؛ ال
 الرفع المالى.

يزداد الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة /أ: 2ف
 مالى.عمى التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية، بانخفاض نسبة الرفع ال

يزداد الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة /ب: 2ف
 عمى معدل العائد السنوى للأسيم، بانخفاض نسبة الرفع المالى.

دلة يزداد الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العا: 3ف
عمى كل من؛ التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية ومعدل العائد السنوى للأسيم ونسب الربحية 

 والرفع المالى، بزيادة الوزن النسبي للأصول البيولوجية.
يزداد الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة  /أ:3ف

 قات النقدية من العمميات التشغيمية، بزيادة الوزن النسبي للأصول البيولوجية.عمى التدف
يزداد الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة  /ب:3ف

 عمى معدل العائد السنوى للأسيم، بزيادة الوزن النسبي للأصول البيولوجية.
لأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة يزداد ا /ج:3ف

 .عمى كل من نسب الربحية والرفع المالى، بزيادة الوزن النسبي للأصول البيولوجية
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 أىداف البحث:
قا لمقيمة ييدف ىذا البحث إلى التعرف عمى ماىية الأصول البيولوجية، ومتطمبات المحاسبة عنيا وف

العادلة، والتحق  نظرياً وعممياً من المحددات المؤثرة عمى العلاقة بين معمومات المحاسبة عن الأصول 
البيولوجية فى شركات الإنتاج الداجنى والحيوانى المقيدة بالبورصة بالقيمة العادلة وبعض المؤشرات المالية 

مية ومعدل العائد السنوى للأسيم ونسب الربحية والرفع التى من أىميا؛ التدفقات النقدية من العمميات التشغي
المالى، والتى من المُسَمثم بع تأثيرىا عمى كثير من قرارات مستخدمي القوائم المالية، وخاصة المستثمرين 

 .بالأسيم
 أىمية ودوافع البحث: -٘

حوووددات أو تنبوووع أىميوووة البحوووث مووون خووولال تصوووديو نظريووواً وتطبيقيووواً لموضووووع حيووووى وىوووو ماىيوووة الم
العوامووول الموووؤثرة فوووى العلاقوووة بوووين معموموووات القيموووة العادلوووة للأصوووول البيولوجيوووة وبعوووض المؤشووورات الماليوووة 
المووؤثرة فووى قوورار الاسووتثمار فووى أسوويم شووركات الإنتوواج الووداجنى والحيوووانى فووى مصوور، خاصووة فووى ظوول نوودرة 

لووى إثووراء الفكوور المحاسووبي المتعموو  البحوووث المتعمقووة بالمحاسووبة عوون النشوواط الزراعووي، عموموواً، ممووا يووؤدى إ
بالمشوواكل المحاسووبية الخاصووة بأصووول ذلووك النشوواط. كمووا يتمثوول الوودافع الرئيسووى وراء إعووداد ىووذا البحووث فووى 
التوصوول إلووى دليوول تطبيقووي بشوووأن المحووددات أو العواموول المووؤثرة فووى العلاقوووة بووين معمومووات القيمووة العادلوووة 

يوووة والتوووى مووون أىميوووا؛ التووودفقات النقديوووة مووون العميوووات التشوووغيمية للأصوووول البيولوجيوووة وبعوووض المؤشووورات المال
 ومعدل العائد السنوى للأسيم ونسب الربحية والرفع المالى، المؤثرة إيجاباً عمى قرار الاستثمار بالأسيم.

 حدود البحث:  -ٙ
ن يركووز البحووث عمووى المحووددات المووؤثرة فووى العلاقووة الإيجابيووة المفترضووة بووين معمومووات المحاسووبة عوو

الأصول البيولوجية بالقيمة العادلة وكول مون؛ التودفقات النقديوة مون العمميوات التشوغيمية ومعودل العائود السونوى 
للأسووويم ونسوووب الربحيوووة والرفوووع الموووالى، فوووى شوووركات الإنتووواج الوووداجنى والحيووووانى فوووى مصووور، باعتبوووار ىوووذه 

عووون الأصوووول البيولوجيوووة للإنتووواج  المحوووددات بمثابوووة متغيووورات رقابيوووة. وبالتوووالى يخووورج عووون نطاقوووو المحاسوووبة
الزراعي والمشاكل المتعمقة بمحاسبة القيموة العادلوة بالنسوبة لغيرىوا مون الأصوول، ولون يتعورض الباحوث لتموك 
النقوواط إلا بالقدرالوووذى يموووزم لتنووواول مشوووكمة البحوووث بصوووورة عمميووة ومنطقيوووة. وأخيوووراً فوووإن قابميوووة نتوووائج البحوووث 

 ينة ومنيجية البحث المستخدمة. لمتعميم مشروطة بضوابط تحديد الع
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 خطة البحث: -ٚ
 انطلاقاً من مشكمة البحث وتحقيقاً لأىدافو، وفى ضوء حدوده، سيتم استكمالو عمى النحو التالي:     
 التوصيف المحاسبي للأصول البيولوجية فى ضوء الإصدارات والدراسات السابقة ذات الصمة. -ٔ/ٚ
البيولوجيوة بالقيموة العادلوة فوى ضووء الإصودارات والدراسوات السوابقة  متطمبات المحاسبة عون الأصوول -ٕ/ٚ

 ذات الصمة.
محووددات العلاقووة بووين معمومووات القيمووة العادلووة للأصووول البيولوجيووة وبعووض المؤشوورات الماليووة لأداء  -ٖ/ٚ

 شركات الإنتاج الداجنى والحيوانى، واشتقا  فروض البحث.
 منيجية البحث. -ٗ/ٚ
 .وصيات ومجالات البحث المقترحةالنتائج والت -٘/ٚ
التوصيف المحاسبي للأصول البيولوجية فى ووء الإصدارات والدراسىات السىابقة  -1/ٚ

 كات الصمة:
، يمثول الإصدارات المحاسبية كات الصىمةلأغراض التوصيف المحاسبى للأصول البيولوجية وبتحميل 

، ٕٓٓٓفوي ديسومبر (IASC)اسوبة الدوليوة الصوادر عون لجنوة معوايير المح،  (41)معيوار المحاسوبة الودولي
 & Feleaga et al., 2012; Fischer) حجور الزاويوة للاىتموام بكيفيوة المحاسوبة عون النشواط الزراعوي

Marsh, 2013) . ويتضومن نطوا  تطبيقوو المحاسوبة عون كول مون الأصوول البيولوجيوة ذات الصومة بالنشواط
 Agricultural Produce of the Point of الزراعووي، والمنتجووات الزراعيووة عنوود نقطووة الحصوواد

Harvest ، كمووا يخوورج عوون نطووا  تطبيوو  المعيووار الأراضووى والأصووول غيوور الممموسووة ذات الصوومة بالنشوواط
 الزراعي والمنتجات الزراعية بعد نقطة الحصاد.

 Biologicalعمووووى أنوووو إدارة لعمميووووات التحوووول البيولوووووجي لمنشىىىىاط اليراعىىىيوقووود أشوووار المعيووووار 

Transformation   المتعمقة بالأصوول البيولوجيوة المعودة لمبيوع كمنتجوات زراعيوة، أو كوأى أصول بيولووجي
إضافي حخر من قبل الشركة. فضلًا عن تضمنو مدى واسعا من الأنشطة التى تختمف طبيعة كل منيا عون 

ف طبيعوة الآخرى مثل تربية المواشى وجنى المحاصيل السنوية. وعموى الورغم مون تنووع تموك الأنشوطة واخوتلا
 Capabilityتتمثول فوى القودرة عموى التغيور خصائص مشتركةكل منيا عن الأخرى، إلا أنيا تتف  في عودة 

of Changeدارة التغيوور  Measurement of، وقيوواس التغيوور  Management of Change، وا 

Change  . 
أو نوعيوووة مجموعوووة مووون العمميوووات التوووى توووؤدى  لتغيووورات كميوووة  التحىىىوات البيولوجيىىىةكموووا تمثووول  

للأصل، وتنقسم إلى تغيورات فوي الأصول ذاتوو، مون خولال النموو الوذى يمثول زيوادة فوي الكميوة أو تحسوين فوي 
Degeneration النوعيوووووة للأصووووول، والتنووووواق 

 
الوووووذى يمثووووول انخفووووواض الكميوووووة أو توووووردى نوعيوووووة الأصووووول  
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Procreation البيولوووجي، والتكوواثر
نتوواج منووتج الووذى يتضوومن إنجوواب حيوووان أو تكوواثر نبووات، موون   جيووة. وا 

 زراعي إضافى كأورا  الشاى والحميب إلى حخره، من جية أخرى.
ذات الصووومة بالنشووواط الزراعوووي، فإنيوووا تتمثووول فوووي الحيوانوووات  تعريىىىف الأصىىىول البيولوجيىىىةوبشوووأن  

كالحميوووب  المنتجىىىات اليراعيىىةأموووا بشووأن  كالمواشوووى والأغنووام وأشووجار الفواكوووو والوودواجن.  والنباتووات الحيووة
ف والفواكو، فإنيوا منتجوات محصوودة مون أصوول الشوركة البيولوجيوة، ويوتم الحصوول عمييوا مون خولال والصو 

ولتسوووييل عمميوووة المحاسوووبة عووون تموووك الأصوووول يمكووون تجميعيوووا وفقووواً لخصوووائ  . Harvest عمميوووة الحصووواد
Group of Biological assets بمجموعىىة الأصىىول البيولوجيىىةمحوددة فيمووا يعوورف 

 التووى تمثوول تجميعوواً  
لمنباتات والحيوانات المتماثمة وفقا لعودة خصوائ ، كوالعمر ودرجوة النضوج، وغيرىوا مون الخصوائ  الآخورى 

 التى تعد أساساً مستخدماً في الأسوا  لتسعير تمك الأصول. 
إلى فئتين تعبر إحداىما عون الأصوول البيولوجيوة  صنف المعيار الأصول البيولوجيةوعمى نحو حخر 

وىوى تموك الأصوول التوى سويتم حصوادىا كمنوتج زراعوي أو بيعيوا كأصول   Consumable القابمة للاستيلاك
بيولوووجي كمواشووى التسوومين، والمحاصوويل، والأشووجار المزروعووة لمحصووول عمووى أخشووابيا. أمووا الفئووة الآخوورى 

  Bearerفتعبوور عوون الأصووول البيولوجيووة المعموورة
التووى تعتبوور موون الأصووول ذات القوودرة عمووى الاسووتمرار فووي  

 الدورى، عمى خلاف نظيرتيا الأخرى، كماشية الألبان وأشجار الفواكو.  الحصاد
ونتيجووة لديناميكيووة بيئووة الأعمووال موور معيووار المحاسووبة الوودولي بموورحمتين لتعديمووو، حيووث أجوورى مجمووس 

 (IASB)معايير المحاسوبة الدوليوة
((3

وبودأ العمول بوو بعود التعوديل بدايوة  ٕٛٓٓسونة  مرحمىة التعىديل الأولىى 
يتضووى أنيووا لووم تشوور لأيووة نووواح جوىريووة فيمووا (41) . وبتحميوول التعووديلات الووواردة  بمعيووارٜٕٓٓير موون ينووا

يتعم  بالتوصيف المحاسبي للأصوول البيولوجيوة وتصونيفاتيا المختمفوة، وأنموا فقوط إضوافة مصوطمى التكواليف 
 عن الأصول البيولوجية.  كأحد المصطمحات ذات الصمة بالمحاسبة( ٗ البيعية

فوي أكتووبر   (IASB)في اقتوراح مجموس معوايير المحاسوبة الودولي المرحمة الثانية لمتعديلمت كما تمث
 Bearer ليخرج عن نطا  تطبيقو النباتات المعمرة (IAS No. 41) تعديل معيار المحاسبة الدولي ٖٕٔٓ

plants سوووبة الووودوليالتوووى تمثووول أحووود الأصوووول البيولوجيوووة المعمووورة ليوووتم المحاسوووبة عنيوووا وفقوووا لمعيوووار المحا 

(IAS No. 16) ،ذلك مع بقاء تطبي  معيار(IAS No. 41)  عمى المنتجات الزراعية المحصوودة مون تموك

                                                 
(3)  

(IASB): International Accounting Standards Board 
(4)
 estimated Point of Sale)ب١غ صاء ١ٌغً ِغً ِصطٍظ اٌخىا١ٌف اٌّمذسة ػٕذ ٔمطت اٌ costs to sellمصطهح انتكانيف انثيعيح  

Cost) ُٚصذ٠ش باٌزوش اٌمٛي أْ إٌسخت الاٌٚٝ ِٓ ِؼ١اس اٌّغاسبت اٌذٌٟٚ سل ،(IAS No. 41)  حشش ٌخؼش٠ف رٌه اٌّصطٍظ ِغ ٌُ

 ذ٠ش حٍه اٌخىا١ٌف.( ِٓ ِخطٍباث الاػخشاف ٚاٌم١اط اٌخٝ حٛظظ و١ف١ت حم14الاوخفاء بٛصٛد اٌفمشة )
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النباتووات. وبتحميوول فقوورات المعيووار فووي ظوول تعديلاتووو المقترحووة اتضووى عوودم وجووود أيووة نووواح اخووتلاف بفقوورات 
 المعيار فيما عدا المبين أعلاه. 

ذات الصومة، فقود قوام مجموس معوايير المحاسوبة الماليوة  (٘  كيىةومن منظىور معىايير المحاسىبة الأمري
(ASC 905) بإصودار إرشواد  (FASB)الأمريكوي

، 85-3 (SOP) اسوتناداً لموا توم تناولوو بإرشواد ٜٕٓٓفوي 

اتضووى عوودم تناولووو لمتعريفووات ذات   (ASC 905)ليقوودم لمحووة عامووة عوون النشوواط الزراعووي. وبتحميوول إرشوواد
ومووون ثوَوومث عووودم تحديووود التوصووويف المحاسوووبي لأصوووول النشووواط الزراعوووي، كموووا ىوووو الصووومة بالنشووواط الزراعوووي، 

اتضى مون تحميول  أما بشأن الإصدارات المحاسبية الأخرى بخلاف الدولية والأمريكية. (41) موضى بمعيار
(، وجوود تماثول بوين ٖ٘وكذا معيار المحاسبة المصرى رقوم    (AAS No. 141)معيار المحاسبة الاسترالى

لبنووود المتعمقووة باليوودف والنطووا  والتوصوويف المحاسووبي للأصووول البيولوجيووة فيمووا بينيمووا وبووين مووا ىووو كافووة ا
 موضى بالمعيار الدولى. 

إلوى إمكانيوة تعريوف  (Bern & Johansson, 2010) فقود أشوار أما من منظور الدراسات السىابقة 
عمقوووة بالأصوووول البيولوجيوووة المحوووتفظ بيوووا النشوواط الزراعوووي عموووى أنوووو إدارة الشوووركات لمتحوووولات البيولوجيووة المت

 Vukmirovic et al., 2012; Feleaga et al., 2012; Bohusova) بغرض البيع. كما اتف  كلٌ من

et al., 2012)  عموى أن تموك التحوولات ينوتج عنيوا العديود مون التوأثيرات التوي قود توؤدى لحودوث تقمبوات فوي
 & Bern & Johansson, 2010; Bohusova) يد كل منأرباح شركات الإنتاج الزراعي والحيواني.  وأ

Svoboda, 2011; Feleaga et al., 2012)    تعريووف الأصووول البيولوجيووة كمووا ىووو وارد بمعيووار
 (Bohusova & Svoboda, 2011. p. 86)وعموى نحوو حخور أشوار. (IAS No. 41) المحاسوبة الودولي

ى حالتيوا كأصول بيولووجي أو كمنتجوات زراعيوة، والتوي إلى إمكانية بيع الأصوول البيولوجيوة المحوتفظ بيوا عمو
 ;Bohusova & Svoboda, 2011) لوم يختموف تعريفيموا عموا تووم تناولوو بالمعيوار. كموا اتفو  كوولًا مون

Bohusova et al., 2012)  عمووى إمكانيووة تصوونيف الأصووول البيولوجيووة إلووى أصووول قابمووة للاسووتيلاك
 وأخرى معمرة. 

( ٕٗٔٓ؛ زكوى، ٕٔٔٓ؛ قابول وأخوروون، ٕٓٔٓيتف  كل من  محمود،  أما بشأن الدراسات المصرية
( مووون ناحيوووة أخووورى، فيموووا يتعمووو  بالتعريفوووات ذات الصووومة ٖ٘مووون ناحيوووة ومعيوووار المحاسوووبة المصوووري رقوووم  

 IAS) بالنشوواط الزراعووي، وكووذا التصوونيفات المختمفووة للأصووول البيولوجيووة، كمووا تووم تناوليووا بالمعيووار الوودولى

                                                 
(5) 

ٌُ ٠ىٓ ٕ٘ان ٔظاَ ِغاسبٝ ِٛعذ لاػذاد اٌخماس٠ش اٌّا١ٌت ػٓ أصوٛي رٌوه إٌشواغ. ٚوجسوخضابت ٌ صِوت اٌضساػ١وت  ريكًتاننظر نهسياق الأم

 -  American Institute of Certified public  AICPA Accountants، لواَ ِضّوغ اٌّغاسوب١ٓ اٌموا١١ٔٛٔٓ اكِش٠ىو1891ٟفوٟ 

بخطو٠ٛش   -1953فوٝ  AICPAاٌصوادسة ػوٓ  43سلوُ Accounting Research Bulletin ARB ٌٕشوشة اٌبغوٛد اٌّغاسوب١ت  اسوخٕادا  

(SOP)85-3 Statement of Position  اٌخووٟ ِزٍووج دسًووادا  ِغاسوب١ا  ٌٍّٕخضوو١ٓ ٚاٌخؼا١ٔٚوواث  1895سوٕتCooperatives  اٌضساػ١ووت

ووً  ِوٓ ( ػٍوٝ (ASC 905ث اكِش٠ى١وت فوٟ حٕواٚي اكسًواداستتنذ انثاثت  ا . وّواٌّؼاٌضت اٌّخضْٚ ٚحىوا١ٌف اٌخطو٠ٛش ٚحسو١ٍُ إٌّخضواث

(Fischer & Marsh, 2013. p.85; Marsh & Fischer, 2013.  p.79) ٔظوشا  ٌصوؼٛبت اٌغصوٛي ػٍوٝ إٌسوخت اكصو١ٍت ٌخٍوه ،

 .Financial Accounting Standards Board  (FASB)اكسًاداث اٌصادسة ػٓ 
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No. 41) .موووع المعيوووار الووودولي عنووود تناوليوووا التوصووويف المحاسوووبي ٕ٘ٓٓقوووت دراسوووة  شووواىين، كموووا اتف )
 للأصول البيولوجية، نظراً لعدم توافر معيار المحاسبة المصري عند إجراء الدراسة.

يوووفر إطوواراً ملائموواً  (IAS No. 41) ممووا سووب  إلووى أن معيووار المحاسووبة الوودولي ويخمىىص الباحىىث
بيولوجيووة المتعمقووة بالنشوواط الزراعووي بتناولووو كافووة التعريفووات التووي يمكوون موون لمتوصوويف المحاسووبي للأصووول ال

خلاليا الوقوف عمى طبيعة تموك الأصوول، ومون ثوم إمكانيوة توصويفيا محاسوبياً، الأمور الوذى أدى إلوى تماثول 
ومعيووار ، (AAS No. 141) العديوود موون الإصوودارات المحاسووبية ذات الصوومة كمعيووار المحاسووبة الاسووترالى

(، موع موا تناولوو المعيوار الودولي. كموا اتضوى وجوود توجوو عوام فيموا بوين الكثيوور ٖ٘اسوبة المصورى رقوم  المح
 ,Vukmirovic et al., 2012; Fischer & Marsh, 2013; Rozentale & Ore) مون الدراسوات

 لتطبي  المعيار الدولي عند تناوليا التوصيف المحاسبي للأصول البيولوجية.  (2013
(، والتوى تتمثول ٖ٘المفواىيم المتعمقوة بالأصوول البيولوجيوة الموضوحة بمعيوار   تبنى الباحىثومن ثَمَّ ي

فوى الحيوانووات والنباتووات الحيوة كالماشووية والوودواجن، ويمكون تصوونيفيا إلووى أصوول بيولوجيووة قابمووة للاسووتيلاك، 
عمورة، ذات القودرة يتم حصادىا كمنتج زراعى أو بيعيا كأصل بيولوجي كماشية التسومين والودواجن، وأخورى م

 عمى الاستمرار فى الحصاد الدورى كماشية الألبان، وأشجار الفواكو. 
متطمبات المحاسبة عن الأصول البيولوجية بالقيمة العادلىة فىى وىوء الإصىدارات  -2/ٚ

 والدراسات السابقة كات الصمة:
 الإصىىىىداراتحميوووول لتحديوووود متطمبووووات المحاسووووبة عوووون الأصووووول البيولوجيووووة بالقيمووووة العادلووووة، بوووودءاً بت

فقود حودد المعيوار تعريوف القيموة ، (IAS No. 41) ، وتحديداً معيار المحاسبة الودوليالمحاسبية كات الصمة
العادلووة عمووى أنيووا المبمووم الووذى يمكوون بووو مبادلووة أصوول أو تسوووية التووزام مووا بووين أطووراف مطمعووة وراغبووة فووي 

تعريوف التكواليف البيعيوة عموى أنيوا  ٜٕٓٓفوى  (41)التعامل عمى أساس متكافئ. كما أضواف تعوديل معيوار
 التكاليف الإضافية المرتبطة مباشرة بالتخم  من الأصل، باستثناء تكاليف التمويل وضرائب الدخل.

 IAS)ذات الصوومة بالأصووول البيولوجيووة فقوود ألووزم معيووار لمتطمبىىات ااعتىىراف والقيىىا أمووا بالنسووبة 

No. 41)  لاعتراف الأولووى بتمووك الأصووول بالقيمووة العادلووة مطروحوواً شووركات الإنتوواج الزراعووي والحيووواني بووا
منيا التكاليف البيعية، ذلك بالإضوافة للاعتوراف بمنتجاتيوا الزراعيوة بالقيموة العادلوة، مطروحواً منيوا التكواليف 

ضورورة الاعتوراف بالمكاسوب أو الخسووائر  (IAS No. 41) البيعيوة عنود نقطوة الحصواد. كمووا أوجوب معيوار
عادة تقييم الأصل البيولوجي بقائمة الدخل عن الفترة التى نشأت فييا. الناتجة عند الا لِيّ وا   عتراف الأوث

يووتم الاعتموواد عمووى ىيراريكيووة لقيوواس تمووك القيمووة. وبالتوودرج داخوول مسووتوياتيا  ولتحديىىد القيمىىة العادلىىة
فيوتم المجووء  نىالمستوى الثامنيا يعتمد عمى سعر الأصل فى سو  نشطة . أموا  المستوى الأولاتضى أن 

لو عند عدم وجود سعر سوقي للأصل، وذلك اعتمواداً عموى واحود أو أكثور مون البودائل التاليوة سأحودث أسوعار 
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عمميات السو  بشرط عدم حدوث تغيرات جوىرية في الظروف الاقتصادية بين تواري  العمميوة وتواري  إعوداد 
جوراء التعوديلات بموا يعكوس الاختلافوات، والمقواييس القوائم المالية، والأسعار السووقية للأصوول المماثموة موع إ

القطاعية كقيمة الماشية معبراً عنيا بالكيمو جرام من المحووم. أموا فوى حالوة غيواب السوو  النشوطة يوتم التودرج 
المسوتند إلوى حسواب القيموة العادلوة للأصول بالاعتمواد عموى  لممسىتوى الثالىثداخل ىيراريكيوة القيواس وصوولا 

 لصافى التدفقات النقدية المتوقعة من الأصل، مخصومة بمعدل خصم مناسب. القيمة الحالية 
( وصوولًا ٓٗالموضوحة بفقورات المعيوار، بودءاً بوالفقرة   لمعىرض والإفصىاح المتطمبىات الحتميىةوبشأن 
(، يمكن إيجازىا بالإفصاح عما يمى؛ الوصف الكموى لكول فئوة مون فئوات الأصوول البيولوجيوة ٚ٘إلى الفقرة  

جمووالى المكاسووب أو الخسووائر الناجمووة لمتمييوو ز بووين الأصووول البيولوجيووة القابمووة للاسووتيلاك  وتمووك المعموورة. وا 
عووادة التقيووويم للأصووول البيولوجيووة ومنتجاتيووا الزراعيوووة فووى نيايووة الفتوورة المحاسوووبية،  عوون الاعتووراف الأولووى وا 

منتجووووات الزراعيووووة والأصووووول الطوووور  والافتراضووووات المطبقووووة لتحديوووود القيمووووة العادلووووة لكوووول فئووووة موووون فئووووات ال
 البيولوجية. وتسوية المكاسب أو الخسائر الناشئة عن تغيرات القيمة العادلة مطروحاً منيا التكاليف البيعية.

يتضوى وجوود اتسوا   ٕٛٓٓونسوختو المعدلوة فوي  (IAS No. 41) لمعيوار وبمقارنىة النسىخة الأولىى
 -المرتبطوة بالتكواليف البيعيوة  –( ٗٔتثناء إلغواء الفقورة  بينيما، فيما يتعم  بمتطمبات الاعتراف والقياس باس

( لتأخووذ معيوووا فووى الاعتبوووار التوودفقات النقديوووة التووى يتوقوووع المشوواركون فوووى ٕٔ(،  ٕٓوتعووديل الفقوورتين رقوووم  
السو  توليدىا من الأصل البيولوجي وخصم تمك التدفقات بمعدل خصوم محودد مون قبول السوو . كموا اتضوى 

فتماثمووت  ٖٕٔٓالمقترحووة فووى سوونة  أمىىا بشىىأن التعىىديلاترض والإفصوواح فيمووا بينيمووا. تماثوول متطمبووات العوو
متطمبووات الاعتووراف والقيوواس بيووا مووع مووا ورد بالنسووخة الأولووى لممعيووار،  ذلووك مووع وجووود اخووتلاف بمتطمبووات 

مورة. ( تماشياً مع استبعاد الإفصواح عون النباتوات المعٗٗ(،  ٖٗتمثل فى تعديل الفقرتين  العرض والإفصاح
( فإنو يتطمب الإفصاح عن الأصول بالقيموة الدفتريوة، وتقيويم (ASC 905وباقتفاء نفس الأثر بتحميل إرشاد 

المخزون وفقاً لمتكمفة أو سوعر السوو  أييموا أقول. وذلوك عموى عكوس الإصودارات الأخورى، كمعيوار المحاسوبة 
ختموف متطمبوات كولًا منيموا عون التوى لوم ت (AAS No. 141)  ( ومعيوار المحاسوبة الاسوترالىٖ٘المصرى  

 .  (IAS No. 41) ما تناولو معيار

 & Bern)، وبشووأن تعريووف القيمووة العادلووة، فقوود أتفوو  الووبعضمنظىىور الدراسىىات السىىابقةأمووا موون 

Johansson, 2010; Lefter & Roman, 2010; Feleaga et al., 2012; Vukmirovic et al., 

بة عوون الأصووول البيولوجيووة اتسوواقاً مووع مووا تووم توضوويحو بمعيووار عمووى تعريووف القيمووة العادلووة لممحاسوو (2012
 Hlaciuc et al., 2008; Vukmirovic) كموا اتضوى تأييود كولٌ مون. (IAS No. 41) المحاسوبة الودولي

et al., 2012; Feleaga et al., 2012; Goncalves & Lopes, 2014a)  الاعتمواد عموى المتطمبوات
لممحاسوبة عوون الأصوول البيولوجيوة. وموون جيوة أخوورى  (41) لمحاسوبة الوودوليالمحاسوبية التوى تناوليووا معيوار ا
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يعتريوو بعوض جوانوب القصوور التوى تتمثول فوي عودم ، (IAS No. 41)( إلوى أن معيوارٕٓٔٓأشار  محمد، 
توضيحو لمتصنيف المحاسبي الملائم للأصول البيولوجية عند الإفصاح عنيوا، وعودم تقديموو نموذجواً  لمقووائم 

 ي المنشأت الزراعية. المالية ف
ممووا سووب  لوجووود اتسووا  بووين العديوود موون الإصوودارات المحاسووبية، وكووذلك الدراسووات  ويخمىىص الباحىىث

 أوضوووحيا معيوووار السوووابقة، بشوووأن التوصووويف المحاسوووبي ومتطمبوووات المحاسوووبة عووون الأصوووول البيولوجيوووة كموووا

(IAS No. 41) .سواس المحاسوبي الوذى اسوتندت ومن ثم يمكن القول بأن معيوار المحاسوبة الودولي يمثول الأ
عميووووو الإصوووودارات المحاسووووبية، وكووووذلك الدراسووووات السووووابقة ذات الصوووومة، فيمووووا يتعموووو  بالتوصوووويف والمعالجووووة 

 المحاسبية للأصول البيولوجية المتعمقة بالنشاط الزراعي.
محددات العلاقة بين معمومات القيمة العادلة للأصول البيولوجيىة وبعىض المؤشىرات  -7/3

 لأداء شركات الإنتاج الداجنى والحيوانى، واشتقاق فروض البحث: المالية
تحقيقاً ليدف البحث الأساسى يجب بمورة المحددات أو المتغيرات، التى من المُحتمل تأثيرىا عمى 
العلاقة الإيجابية المفترضة بين معمومات المحاسبة عن الأصول البيولوجية بالقيمة العادلة وكل من؛ 

ية من العمميات التشغيمية ومعدل العائد السنوى للأسيم ونسب الربحية والرفع المالى، من التدفقات النقد
خلال زيادة أو تدنية معنوية تمك العلاقة، حتى يمكن تلافي حثارىا السمبية أو عمى الأقل الحد منيا، 

ضفاء الثقة عمى نتائج العلاقات المحققة.   وا 

 ;AL- Shammari et  al., 2007; Alfariah, 2009)  وبتتبع الدراسات السابقة ذات الصمة

Song et al., 2010; Tang et al., 2013; Goncalves & Lopes, 2014a; Goncalves & 

Lopes, 2014b)  بتطبي  محاسبة القيمة العادلة بصفة عامة، وعند المحاسبة عن الأصول البيولوجية
من  تى أمكن تقسيميا إلى ثلاث مجموعات رئيسةبصفة خاصة، اتضى وجود العديد من ىذه المحددات، وال

  الدراسات.

 & Khurana & Kim, 2003; So & Smith, 2009; Lin) المجموعة الرئيسة الأولىتعبر 

Koa, 2010; Bratten et al., 2012; Bhat, 2013; AL-Qudah & Laham, 2013)  عن
لدراسة كحجم الشركة، ونسبة الرفع المالى، المحددات ذات التأثير المباشر عمى العلاقة الإيجابية محل ا

وتفعيل بعض حليات حوكمة الشركات، التى تساىم فى إضفاء إمكانية الاعتماد عمى تقديرات القيمة العادلة 
وما يرتبط بو من مشاكل تساىم  ،Information Asymmetry وتعمل عمى تدنية عدم تماثل المعمومات

 فى تخفيض جودة التقارير المالية. 
 ,Outa, 2011; Bilal et al., 2013; Goncalves & Lopes)المجموعة الرئيسة الثانيةأما 

2014a; Goncalves & Lopes, 2014b; Calvano, 2014)  فإنيا تعبر عن المحددات ذات التأثير
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 بي وتط غير المباشر عمى العلاقة الإيجابية محل الدراسة، من خلال التأثير عمى مستوى الجودة المحاسبية
المحاسبية المتعمقة بمحاسبة القيمة العادلة والوفاء بمتطمباتيا، نظراً لأن ارتفاع مستوى الجودة  المعايير

وكذلك مستوى  Information Transparency المحاسبية يترتب عميو ارتفاع مستوى شفافية المعمومات
يجابى لمعمومات القيمة العادلة عمى (. وىو ما يؤثر بالتبعية عمى الأثر الإٖٕٔٓالأداء المحاسبى  ريشو، 

 المؤشرات المالية.
 ,Barth et al., 2007; Gjerde et al., 2008; Outa)  وفى ذلك السيا ، أشار البعض

2011; Bierfreund & Pichlo,  2012; Bilal et al., 2013; Tang et al., 2013; Clavano, 

2014; Goncalves & Lopes, 2014a)   عين من المتغيرات عمى تطبي  الشركات إلى تأثير نو
لممعايير والوفاء بمتطمباتيا المحاسبية. يمثل إحداىما مجموعة الخصائ  المميزة لمشركة، مثل الربحية 
وحجم الشركة وطبيعة النشاط ونوع مكتب المراجع وىيكل الممكية، والنمو. بينما يمثل الآخر مجموعة 

 النظم القانونية والبيئة الاقتصادية والجيات التنظيمية. الخصائ  المميزة لبيئة التطبي ، مثل 
من الدراسات، والتى ارتبطت بالمحددات المؤثرة عمى بالمجموعة الرئيسة الثالثة أما فيما يتعم  

إلى أن قرار الاستثمار  (Xu et al., 2010; Nimer et al., 2011) قرار الاستثمار، فقد أشار كلًا من
المحددات؛ كالقيمة المتوقعة من الاستثمار ذاتو وطبيعة النشاط وظروف السو ،  يستند عمى مجموعة من

إلى  (Nimer et al., 2011) وطبيعة الشخ  المستثمر واستعداده لممخاطرة أو تجنبو ليا. كما أشار
 اعتماد اتخاذ قرار الاستثمار عمى الخصائ  المميزة لمشركة كالحجم والنشاط. 

 & Gjerde et al., 2008; Alfariah, 2009; Lin)ذه الدراساتمن تتبع ى ويخمص الباحث

Kao, 2010; Bratten et al., 2012; Uyar et al., 2013; Bilal et al., 2013; Bhat, 2013; 

Clavano, 2014)    ذات الصمة، إلى وجود العديد من المحددات، مثل حجم الشركة ونسبة الرفع المالى
كات والوزن النسبي للأصول وحجم مكتب المراجعة، وىيكل الممكية، المؤثرة والربحية وحليات حوكمة الشر 

عمى العلاقة الإيجابية لمعمومات القيمة العادلة بكل من؛ التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية ومعدل 
من  العائد السنوى للأسيم ونسب الربحية والرفع المالى. وذلك إما بشكل مباشر، أو بشكل غير مباشر،

خلال التأثير عمى جودة المعمومات المحاسبية الناجمة عن تطبي  المعايير المحاسبية القائمة عمى تطبي  
محاسبة القيمة العادلة. الأمر الذى يشير إلى ضرورة الأخذ بعين الاعتبار ليذه المحددات وتأثيراتيا 

 المختمفة، عمى العلاقة الرئيسة محل الدراسة.  
عمى قوائم  (Nimer et al., 2011) تمك الدراسات، فقد اتضى اعتماد دراسة لمنيجياتوتحميلًا 

 Khurana & Kim, 2003; AL-Shammari et al., 2007; Gjerde) الاستقصاء. واعتماد كل من

et al., 2008; Alfaraih, 2009; Lin & Kao, 2010; Bratten et al., 2012; Uyar et al., 



 عثذ انىهاب نصرد. أ.   AUJAA –مجهح انمحاسثح و انمراجعح 

911 
 

2013; Bilal et al., 2013; Bhat, 2013; Clavano, 2014)  عمى تحميل البيانات الفعمية، الواردة
كل منيما عن نطاق تطبيق بالقوائم المالية، واستخداميا فى تطبي  نماذج الانحدار والارتباط. كما اختمف 

 ,Khurana & Kim) عمى الوضع بتركيا. واعتمد كل من (Uyar et al., 2013) الأخرى، حيث ركز

2003; Bratten et al., 2012; Bhat, 2013) عمى عينة من البنوك بالولايات المتحدة الأمريكية.
 

الشركات القائمة  (Lin & Kao, 2010) بالشركات الباكستانية. وتناول(Bilal et al., 2013) ٚا٘خُ 
من الوضع القائم  (AL-Shammari et al., 2007; Alfaraih, 2009) بتايوان. كما تحق  كلًا من

 واعتمد. Cooperation Council Member States مس التعاون الخميجى العربيبدول مج

(Clovano, 2014) .عمى شركات الإنتاج الزراعي والحيواني القائمة بالفمبين 
 Bratten et al., 2012; Uyar et) وبشأن حداثة تمك الدراسات يخم  الباحث إلى أن غالبيتيا

al., 2013; Bilal et al., 2013; Bhat, 2013; Clavano, 2014)  دراسات فى العقد الثانى من
القرن الحادى والعشرين، وىو الأمر الذى يعبر عن توجو بحثى قوى يؤيد ما يسير عميو الباحث، من أىمية 

 دراسة واختبار تمك المحددات وحثارىا المتوقعة، والفعمية عمى العلاقة الرئيسة محل دراستو. 
المحددات عمى العلاقة بين معمومات المحاسبة عن الأصول أىمية اختبار أثر  -7/3/1

 البيولوجية بالقيمة العادلة وبعض المؤشرات المالية:
نظراً لجوىرية الأخذ فى الاعتبار لمحددات العلاقة بين معمومات المحاسبة عن الأصول 

دات؛ حجم الشركة ونسبة البيولوجية بالقيمة العادلة وبعض المؤشرات المالية، فقد اتضى أن أىم ىذه المحد
الرفع المالى والوزن النسبى للأصول البيولوجية، وذلك بالاتسا  مع العديد من الدراسات ذات الصمة 
(Khurana & Kim, 2003; So & Smith, 2009; Nimer et al., 2011; Goncalves & 

Lopes, 2014a; Goncalves & Lopes, 2014b) ، ًعمى النحو وىذا ما سيتناولو الباحث تفصيلا 
 التالى:

 حجم الشركة كمحدد لمعلاقة محل الدراسة:  -7/3/1/1
 (Khurana & Kim, 2003; So & Smith, 2009; Bratten et al., 2012)اىتم البعض 

بدراسة واختبار حجم الشركة كمحدد لعلاقة المعمومات المحاسبية بصفة عامة بالمؤشرات المالية المرتبطة 
الى، خاصة قرار الاستثمار فى الأسيم. وفيما يتعم  بالعلاقة بين المحاسبة عن بقرارات أصحاب المص

الأصول البيولوجية بالقيمة العادلة وكل من؛ التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية ومعدل العائد السنوى 
محور الدراسة. للأسيم ونسب الربحية والرفع المالى، فإن حجم الشركة يؤثر عمى قوة العلاقات الإيجابية 

( إلى وجود علاقة طردية بين حجم الشركة والمحتوى المعموماتى ٕٓٓٓوفى ذلك الصدد أشار  ىندى، 
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لقوائميا المالية، نظراً لقيام الشركات كبيرة الحجم بالإفصاح عن معموماتيا بدقة، مقارنة بنظيرتيا من 
 الشركات. 

يجاباً عمى القوة التنبؤية لمعمومات القيمة لتأثير الحجم إ  (Bratten et al., 2012) كما توصل
العادلة لمتنبؤ بالتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية والأرباح المستقبمية، نتيجة لزيادة دقة تقديرات القيمة 
العادلة المحددة من قبل الشركات كبيرة الحجم، مقارنة بالشركات صغيرة الحجم. وعمى نفس النحو أشارت 

إلى أن حجم الشركة يمثل أحد المتغيرات الرقابية المؤثرة إيجاباً  (Takhtaei & Karimi, 2013) دراسة
-AL) عمى القوة التنبؤية للأرباح الحالية لمتنبؤ بالتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية. كما توصل

Debi’s, 2011)  الحالية لمتنبؤ بالتدفقات إلى تزايد القوة التنبؤية لمتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية
 النقدية من العمميات التشغيمية المستقبمية، بزيادة حجم الشركة. 

عمى تأثير  (Leledakis et al., 2004; So & Smith, 2009) وعمى نحو حخر اتف  كلا من 
، حجم الشركة عمى الأثر الإيجابى لمعمومات محاسبة القيمة العادلة عمى معدل العائد السنوى للأسيم

مكانية اعتماد مستخدمي القوائم المالية عمى معمومات القيمة العادلة لاتخاذ القرارات الاقتصادية. كما  وا 
إلى اعتبار حجم الشركة أحد العوامل المؤثرة إيجاباً  (Tudor, 2008; Botosan et al., 2014) أشار

إلى وجود علاقة  (Leledakis et al., 2004) عمى القوة التفسيرية لمعدل العائد السنوى للأسيم. وتوصل
إيجابية بين مقاييس حجم الشركة ومعدل العائد عمى الأسيم، ذلك مع اعتبار الحجم، متغيراً معدلًا لمعلاقة 
بين معدل العائد عمى الأسيم والقيمة السوقية لحقو  الممكية، نظراً لتأثيره إيجاباً عمى العلاقة السمبية بين 

 كل منيما.
إلى اعتبار حجم الشركة أحد المحددات  (Lin & Kao, 2010) توصمت دراسة وفى سيا  حخر 

المؤثرة عمى العلاقة بين تطبي  محاسبة القيمة العادلة من جية، ونسب الربحية المتمثمة فى كل من؛ معدل 
 ROS ومعدل العائد عمى المبيعات ROA ومعدل العائد عمى الأصول ROE العائد عمى حقو  الممكية

أخرى. وبناء عمى ذلك يمكن القول بأن الأثر الإيجابى لمعمومات محاسبة القيمة العادلة عمى من جية 
( إلى وجود علاقة ٕٗٔٓنسب الربحية يزداد كمما زاد حجم الشركة. وعمى نفس النس  أشار  ىندى، 

تمثل مؤشراً  عكسية بين حجم الشركة ومخاطر الإفلاس، التى يمكن التعبير عنيا بنسبة الرفع المالى، التى
لاعتماد الشركة عمى الأموال المقترضة لتمويل أصوليا، والتى يترتب عمى انخفاضيا تدنية المخاطر التى 
من المحتمل أن يتعرض ليا المقرضون والملاك، إذ من المتوقع ألا تواجو الشركة صعوبات فى سداد قيمة 

بأن زيادة حجم الشركة يؤدى إلى  القول وعميو فيمكنالقروض والفوائد عندما تحل تواري  استحقاقيا. 
تخفيض مخاطر الإفلاس من خلال تدنية نسبة الرفع المالى، الأمر الذى يشير إلى أن حجم الشركة يؤثر 

 إيجاباً عمى العلاقة الإيجابية لمعمومات القيمة العادلة بنسبة الرفع المالى.
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 ;Leledakis et al., 2004; Lin & Kao, 2010)وعمى نحو حخر اىتمت العديد من الدراسات

Goncalves & Lopes, 2014a)   بالتأثير السمبى أو الإيجابى لحجم الشركة عمى قرارات الشركة
 AL-Shammari et al., 2007; Alfaraih, 2009; Goncalves) التشغيمية والإدارية. واتف  كلٌ من

& Lopes, 2014a; Goncalves & Lopes, 2014b) لشركة أحد المحددات عمى اعتبار حجم ا
-AL) الرئيسة لتطبي  المعايير المحاسبية والوفاء بمتطمباتيا المحاسبية. وفى ذلك الصدد توصل

Shammari et al., 2007)  إلى التأثير الإيجابى لحجم الشركة عمى مستوى تطبي  الشركات لمتطمبات
بار الحجم أحد الخصائ  المميزة إلى اعت (Alfaraih, 2009) كما خم . IAS معايير المحاسبة الدولية

 .  IFRSs لمشركة، والأكثر تأثيراً عمى مستوى تطبي  الشركات لمعايير التقرير المالي الدولي

إلى اعتبار حجم الشركة أحد المحددات الأساسية المؤثرة عمى  (Barth et al., 2007) كما توصل
المحاسبة الدولية مقارنة بالفترة ما قبل  اختلاف مستوى الجودة المحاسبية المحق  بعد تطبي  معايير

إلى تزايد ملاءمة المعمومات المحاسبية الناتجة عن  (Alfaraih, 2009)التطبي . وعمى الرغم من إشارة 
القائمة عمى محاسبة القيمة العادلة، بزيادة حجم الشركة،  IFRSs تطبي  معايير التقرير المالي الدولي

بشدة ضرورة الأخذ فى الاعتبار حجم الشركة، كأحد   (Gjerde et al., 2008) عارضت نتائج دراسة
خصائ  الشركة المؤثرة عمى زيادة ملاءمة المعمومات المحاسبية، الناتجة عن تطبي  معايير التقرير 

 .   IFRSS   المالي الدولي

ى مما سب  أن حجم الشركة، يمثل أحد أىم خصائ  الشركة التى يجب أخذىا فويعتقد الباحث 
الاعتبار عند دراسة أى علاقة محاسبية، نظراً لجوىريتو وقدرتو فى التأثير عمى العديد من قرارات الشركة 

لمبحث  الفرض الأوليمكن اشتقا   وبناء عمى كلكالاقتصادية والتشغيمية، وغيرىا من الجوانب الأخرى. 
حاسبة عن الأصول البيولوجية بالقيمة المتعم  بتأثير حجم الشركة عمى العلاقة الإيجابية بين معمومات الم

العادلة وكل من؛ التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية ومعدل العائد السنوى للأسيم ونسب الربحية 
 والرفع المالى، كما يمى:

: ييداد الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة 1ف
ل من؛ التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية ومعدل العائد السنوى للأسيم ونسب عمى ك

 الربحية والرفع المالى، بييادة حجم الشركة.
ولاختبار الفرض الأول لمبحث، ونظراً لوجود تأثير لممتغير المستقل بو عمى أكثر من متغير تابع 

تأثير حجم الشركة عمى العلاقة  وبشأنحده. يمكن تقسيمو لعدة فروض فرعية واختبار كل منيا عمى 
الإيجابية بين معمومات المحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجنى والحيوانى بالقيمة العادلة 
والتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية، يؤيد الباحث وجيو نظر التأثير الإيجابى لحجم الشركة عمى 
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 ,AL-Debi’s) العادلة والتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية وفقا لكل منالعلاقة بين معمومات القيمة 

2011; Bratten et al., 2012; Takhtaei & Karimi, 2013) ،  وبناء عمى ذلك يمكن اشتقا
 ، كما يمى:  الفرض الفرعى الأول

والحيواني بالقيمة /أ: ييداد الأثر الإيجابى لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني 1ف
 العادلة عمى التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية، بييادة حجم الشركة.

بتأثير حجم الشركة عمى العلاقة بين معمومات المحاسبة عن الأصول البيولوجية أما فيما يتعمق 
ث وجيو نظر التأثير الباح للإنتاج الداجنى والحيوانى بالقيمة العادلة ومعدل العائد السنوى للأسيم، يؤيد

 الإيجابى لحجم الشركة عمى العلاقة بين معمومات القيمة العادلة ومعدل العائد السنوى للأسيم وفقا

(Leledakis et al., 2004; Tudor, 2008; So & Smith, 2009; Botosan et al., 2014) 

 :كما يمى، الفرض الفرعى الثانىوبناء عمى ذلك يمكن اشتقا  
الأثر الإيجابى لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة  /ب: ييداد1ف

 العادلة عمى معدل العائد السنوى للأسيم، بييادة حجم الشركة.
يعتبر حجم الشركة أحد المحددات المؤثرة عمى العلاقة بين معمومات المحاسبة عن  وعمى نحو أخر

لة ونسب الربحية والرفع المالى. ويؤيد الباحث وجيو نظر التأثير الإيجابى الأصول البيولوجية بالقيمة العاد
لحجم الشركة عمى العلاقة بين معمومات محاسبة القيمة العادلة ونسب الربحية والرفع المالى وفقا لكل من 

 ، كما يمى: الفرض الفرعى الثالثوبناء عمى ذلك يمكن اشتقا   ;Lin & Kao, 2010) .ٕٗٔٓ ىندى، 
/ج: ييداد الأثر الإيجابى لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة 1ف 

 العادلة عمى كل من نسب الربحية والرفع المالى، بييادة حجم الشركة.
 نسبة الرفع المالى كمحدد لمعلاقة محل الدراسة: -7/3/1/2

 ;Barth et al., 2007; AL-Shammari et al., 2007; So & Smith, 2009)اىتم البعض 

Hassani & Sabet, 2013)  بدراسة واختبار نسبة الرفع المالى كمحدد لعلاقة المعمومات المحاسبية
بصفة عامة بقرارات أصحاب المصالى، خاصة قرار الاستثمار فى الأسيم. وبشأن العلاقة بين المحاسبة 

تدفقات النقدية من العمميات التشغيمية ومعدل العائد عن الأصول البيولوجية بالقيمة العادلة وكل من؛ ال
السنوى للأسيم، فإن نسبة الرفع المالى تمثل أحد المحددات التى يجب عدم تجاىميا عند التحق  من 
العلاقة الإيجابية بين معمومات القيمة العادلة من جية والتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية ومعدل 

 يم من جية أخرى.العائد السنوى للأس
إلى وجود علاقة إيجابية بين نسبة الرفع المالى والأثر  (Jalali, 2003) وفى ذلك الصدد خم 

الإيجابى لممعمومات المحاسبية لمتنبؤ بالتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية، أو بعبارة أخرى يمكن القول 



 عثذ انىهاب نصرد. أ.   AUJAA –مجهح انمحاسثح و انمراجعح 

916 
 

التنبؤية لمتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية. كما بأن انخفاض نسبة الرفع المالى يؤثر إيجاباً عمى القوة 
إلى وجود علاقة سمبية بين نسبة الرفع المالى والقوة التنبؤية  (Hassani & Sabet, 2013) توصل

لممعمومات المحاسبية لمتنبؤ بالتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية المستقبمية فى المدى القصير، وأن 
 ة يتحول حتى يصبى إيجابياً فى المدى الطويل. اتجاه تمك العلاق

إلى تأثير نسبة الرفع المالى عمى ملاءمة معمومات  (So & Smith, 2009) وعمى نحو حخر أشار
مكانية الاعتماد عمييا لتحديد قيمة الشركة. كما أوضى  & Lin) القيمة العادلة فى علاقتيا بعائد السيم، وا 

Kao, 2010) لى تعتبر أحد النسب الرئيسة المؤثرة عمى تحديد الأداء المالى لمشركة. أن نسبة الرفع الما
إلى تأثير نسبة الرفع المالى معنوياً عمى معدل العائد السنوى  (AL-Qudah & Laham, 2013) وأشار

لمتأثير الإيجابى لنسبة الرفع المالي عمى مستوى تطبي  معايير  (Alfaraih, 2009) للأسيم. كما توصل
لتأثيرىا،  (AL-Shammari et al., 2007) وعمى نفس النحو توصل. IFRSsر المالى الدولى التقري

إلى اعتبارىا  (Barth et al., 2007) كما خم . IAS معنوياً، عمى مدى تطبي  معايير المحاسبة الدولية
 تطبي . محدداً أساسياً لاختلاف الجودة المحاسبية قبل تطبي  المعايير، مقارنة بفترة ما بعد ال

إلى أن نسبة الرفع المالى تُعد أحد المحددات التى ينبغى التحق  من  وبناء عمى كلك يخمص الباحث
تأثيرىا عمى العلاقة الإيجابية بين معمومات المحاسبة عن الأصول البيولوجية بالقيمة العادلة وكل من 

الفرض الثانى يم. وبالتالى يمكن اشتقا  التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية ومعدل العائد السنوى للأس
 المتعم  بتأثير نسبة الرفع المالى عمى العلاقة الإيجابية محل الدراسة كما يمى: لمبحث
: ييداد الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة 2ف

التشغيمية ومعدل العائد السنوى للأسيم، بانخفاض  عمى كل من؛ التدفقات النقدية من العمميات
 نسبة الرفع المالى.

ولاختبار الفرض الثانى لمبحث، ونظراً لوجود تأثير لممتغير المستقل بو عمى أكثر من متغير تابع 
تأثير نسبة الرفع المالى عمى العلاقة  وبشأن يمكن تقسيمو لعدة فروض فرعية واختبار كل منيا عمى حده.

ابية بين معمومات المحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة الإيج
والتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية، يؤيد الباحث وجية نظر التأثير السمبى لنسبة الرفع المالى عمى 

 ميات التشغيمية.وفقا لكل منالعلاقة بين معمومات محاسبة القيمة العادلة والتدفقات النقدية من العم
(Jalali, 2003; Hassani & Sabet, 2013).   الفرض الفرعى الأولوبناء عمى ذلك يمكن اشتقا ،

 عمى النحو التالى: 
/أ: ييداد الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة 2ف

 عمميات التشغيمية، بانخفاض نسبة الرفع المالى.العادلة عمى التدفقات النقدية من ال
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بتأثير نسبة الرفع المالى عمى العلاقة الإيجابية بين معمومات المحاسبة عن  أما فيما يتعمق
الأصول البيولوجية للإنتاج الداجنى والحيوانى بالقيمة العادلة ومعدل العائد السنوى للأسيم، يؤيد الباحث 

نسبة الرفع المالى عمى العلاقة بين معمومات القيمة العادلة ومعدل العائد وجيو نظر التأثير السمبى ل
وبناء عمى ذلك يمكن اشتقا   (Tudor, 2008; So & Smith, 2009) السنوى للأسيم وفقا لكلًا من

 ، كما يمى:الفرض الفرعى الثانى
ني والحيواني بالقيمة /ب: ييداد الأثر الإيجابى لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداج2ف

 العادلة عمى معدل العائد السنوى للأسيم، بانخفاض نسبة الرفع المالى.
 الوين النسبي للأصول البيولوجية كمحدد لمعلاقة محل الدراسة: - 7/3/1/3

نظراً لجوىرية الأصول البيولوجية، بالنسبة لموضوع البحث، واختلاف قيمتيا تبعاً لاختلاف طريقة 
تبعة داخل الشركة، وجب الأخذ فى الاعتبار تأثير وزنيا النسبي عمى ملاءمة معمومات القيمة التقييم الم

العادلة، وحثارىا الإيجابية عمى التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية ومعدل العائد عمى الأسيم ونسب 
 ,.Nimer et al) د أشارالربحية والرفع المالى، كمحدد لمعلاقة الإيجابية محل الدراسة. وفى ذلك الصد

إلى أن زيادة الوزن النسبي للأصول المعاد تقييميا، نتيجة تطبي  محاسبة القيمة العادلة، مقارنة  (2011
بإجمالي الأصول، يؤثرعمى مستخدمي القوائم المالية، خاصة المستثمرين عند تقييم أداء الشركة واتخاذ 

 القرارات الاستثمارية. 
 ,Goncalves & Lopes, 2014a; Goncalves & Lopes)  بعضوعمى نحو حخر أشار ال

2014b)  إلى ضرورة الأخذ فى الاعتبار الوزن النسبي للأصول البيولوجية الممموكة لمشركةWeight of 

Biological Assets  ،كأحد العوامل المؤثرة عمى الوفاء بمتطمبات الإفصاح وفقاً لمعيار المحاسبة 

(IAS No. 41) .ضافة لمتوصل إلى تأثير الوزن النسبي للأصول البيولوجية إيجاباً عمى مستوى ذلك بالإ
الوفاء بمتطمبات المعيار المحاسبية، التى تزيد من ملاءمة معمومات القيمة العادلة وتأثيراتيا الإيجابية. 

زيادة لعدم معنوية العلاقة بين الوزن النسبى للأصول و  (Gierde et al., 2008) وعمى خلاف ذلك خم 
 .IFRSs الملاءمة الناتجة عن تطبي  معايير التقرير المالي الدولي

وبناء عمى ذلك، ورغم ندرة الدراسات ذات الصمة، إلا أن الباحث يعتقد بأىمية دراسة واختبار ىذا  
ن كان التوجو البحثى ىنا استكشافياً أكثر منو اختبارياً. ولذلك يمكن اشتقا   لث الفرض الثاالمحدد، حتى وا 

ذو الصمة بتأثير الوزن النسبى للأصول البيولوجية عمى العلاقة الإيجابية بين معمومات المحاسبة  لمبحث
عن الأصول البيولوجية بالقيمة العادلة من جية وكل من؛ التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية ومعدل 

 عمى النحو التالى: العائد السنوى للأسيم ونسب الربحية والرفع المالى من جية أخرى،
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: ييداد الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة 3ف
عمى كل من؛ التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية ومعدل العائد السنوى للأسيم ونسب 

 ية.الربحية والرفع المالى، بييادة الوين النسبي للأصول البيولوج
ولاختبار الفرض الثالث لمبحث، ونظراً لوجود تاثير لممتغير المستقل بو عمى أكثر من متغير تابع 

تأثير الوزن النسبى للأصول  وبشأنيمكن تقسيمو لعدة فروض فرعية واختبار كل منيا عمى حده 
نى والحيوانى بالقيمة البيولوجية عمى العلاقة بين معمومات المحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداج

العادلة والتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية، يعتقد الباحث أن قدرة ىذه المعمومات عمى التفسير والتنبؤ 
بالتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية، تزداد قوة كمما زاد الوزن النسبى للأصول البيولوجية الممموكة 

 ;Nimer et al., 2011; Goncalves & Lopes, 2014a) كل منلمشركة، استناداً لما أشار إليو 

Goncalves & Lopes, 2014b) .  عمى النحو التالى:   الفرض الفرعى الأولوعميو يمكن اشتقا ، 
/أ: ييداد الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة 3ف

 ية من العمميات التشغيمية، بييادة الوين النسبي للأصول البيولوجية.العادلة عمى التدفقات النقد
بتأثير الوزن النسبى للأصول البيولوجية عمى العلاقة الإيجابية بين معمومات  أما فيما يتعمق

المحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجنى والحيوانى بالقيمة العادلة ومعدل العائد السنوى للأسيم، 
قد الباحث أن زيادة الوزن النسبى للأصول البيولوجية الممموكة لمشركة يؤدى إلى زيادة قدرة ىذه فيعت

المعمومات عمى التأثير الإيجابى عمى معدل العائد السنوى للأسيم، وذلك بالاتسا  مع ما أشار إليو كل 
. (Nimer et al., 2011; Goncalves & Lopes, 2014a; Goncalves & Lopes, 2014b) من

     ، كما يمى:   الفرض الفرعى الثانىوبناء عمى ذلك يمكن اشتقا  
/ب: ييداد الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة 3ف

 العادلة عمى معدل العائد السنوى للأسيم، بييادة الوين النسبي للأصول البيولوجية.
النسبى للأصول البيولوجية عمى العلاقة الإيجابية بين معمومات المحاسبة عن الوزن  وبشأن تأثير

الأصول البيولوجية بالقيمة العادلة ونسب الربحية والرفع المالى، فيعتقد الباحث أن قوة تمك العلاقة تزداد 
 ,.Nimer et al)بزيادة الوزن النسبى للأصول البيولوجية الممموكة لمشركة، استناداً لما أشار إليو كل من 

2011; Goncalves & Lopes, 2014a; Goncalves & Lopes, 2014b) .  وعميو يمكن اشتقا
 ، عمى النحو التالى:   الفرض الفرعى الثالث

/ج: ييداد الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة 3ف
 بييادة الوين النسبي للأصول البيولوجية. الرفع المالى،العادلة عمى كل من نسب الربحية و 
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 منيجية البحث: -7/4
يعوورض الباحووث فووى ىووذه الفرعيووة لكيفيووة اختبووار فووروض الدراسووة عمميوواً فووى مصوور، وذلووك موون خوولال 
تنووواول كووولٍ مووون؛ أىوووداف الدراسوووة التطبيقيوووة، ومجتموووع وعينوووة الدراسوووة، وقيووواس وتوصووويف متغيووورات الدراسوووة، 

ج  راءات الدراسة التطبيقية، ونتائج الدراسة التطبيقية. وذلك عمى النحو التالى: وأدوات وا 
 أىداف الدراسة التطبيقية: -7/4/1

تستيدف الدراسة التطبيقية اختبار فروض البحث، لمتحق  من أثر بعض المحددات أو المتغيرات، 
عمى العلاقة الإيجابية بين معمومات  كحجم الشركة والوزن النسبي لأصوليا البيولوجية ونسبة الرفع المالى،

القيمة العادلة للأصول البيولوجية وكل من؛ التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية ومعدل العائد السنوى 
 .  للأسيم ونسب الربحية والرفع المالي

 مجتمع وعينة الدراسة:  -7/4/2
ذات الصمة بالأصول البيولوجية،  يتضمن مجتمع الدراسة كافة شركات قطاع الأغذية والمشروبات

. والتى مثمت حوالى ٖٕٔٓوحتى  ٕٔٔٓوالمقيدة ببورصة الأورا  المالية المصرية، خلال الفترة من 
( شركات. ونتيجة لاستبعاد الأصول البيولوجية للإنتاج ٛ%( من شركات القطاع، وذلك بعدد  ٖٓ 

يا التى تُحد من قدرة الباحث عمى إيجاد مقياس الزراعي من حيز الدراسة التطبيقية، نظراً لتعدد أنواع
( شركات مرتبطة بالإنتاج الداجني ٙموضوعي وأكثر دقة لكل نوع عمى حده، تكونت عينة الدراسة من  

 والحيواني. 
وبتحميل الإفصاح المحاسبى لشركات العينة اتضى عدم انطواء إحداىا، وىى الشركة المصرية 

الأمر الذى يُمثل قيداً عمى العينة، لذا قام الباحث  ٕٔٔٓالداجني فى لمدواجن، عمى أى أصول للإنتاج
. ومن الجدير بالذكر أن انتقاء الباحث (ٙ ( شركات٘باستبعادىا. وعميو فقد استقرت عينة الدراسة عمى  

 لمجتمع وعينة الدراسة، قد تم فى ضوء أىداف وحدود البحث، وقياساً عمى الدراسات السابقة ذات الصمة

(He et al., 2010; Huffman, 2013) 

 قيا  وتوصيف متغيرات الدراسة: -7/4/3
 : : المتغيرات المستقمة7/4/3/1
يعتبر أحد الخصائ  المميزة لمشركة، التى يتم الاعتماد عمييا لتفسير الاختيار المحاسبى . حجم الشركة: أ

 & Lin) بى. وتم قياسو استناداً عمىبين البدائل المرتبطة بوظيفة القياس، وكذلك درجة الإفصاح المحاس

Kao, 2010; Goncalves & Lopes, 2014a)  بالموغارتيم الطبيعى لمقيمة الدفترية لإجمالى أصول
 الشركة.

                                                 
6))
 ( ًشواث اٌؼ١ٕت 1ٍِغك ) 
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يعبر عن إحدى خصائ  الأصول الممموكة لمشركة، الذى يشير . الوين النسبي للأصول البيولوجية: ب
 Goncalves) جمالى أصول الشركة، وتم قياسو استناداً عمىلمحجم النسبى للأصول البيولوجية منسوباً لإ

& Lopes, 2014a; Goncalves & Lopes, 2014b)  بنسبة الأصول البيولوجية الممموكة لمشركة
 لإجمالى أصوليا.

تعبر تمك النسبة عن المدى الذى اعتمدت عميو الشركة فى تمويل أصوليا بالاعتماد نسبة الرفع المالى: ج. 
، (Weijun, 2007; Blanchette et al., 2011) موال المقترضة. وتم قياسيا استناداً عمىعمى الأ

 إجمالي الأصول÷ = إجمالي الالتزامات  LEVنسبة الرفع المالى بالمعادلة التالية:  
  : المتغيرات التابعة: 7/4/3/2

 التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية: -7/4/3/2/1
دية، وما فى حكميا، الداخمة والخارجة من الأنشطة التشغيمية الرئيسة وىى التدفقات النق

المنتجة لإيراد الشركة، كالمقبوضات النقدية الناتجة من بيع البضائع والمدفوعات النقدية لمموردين سدداً 
(IAS No. 7) لقيمة البضائع

.
وتم قياسيا من خلال تحميل قوائم التدفقات النقدية لشركات العينة،  

لحصول عمى رقم التدف  النقدي من العمميات التشغيمية وتعديمو بمكاسب أو خسائر تسوية القيمة العادلة وا
 (He et al., 2010) غير المحققة 

 :معدل العائد السنوى للأسيم -7/4/3/2/2
تم الاستناد عمى  (ٚ ويعبر عن العائد السنوي المحق  عمى كل سيم من أسيم الشركة. ولقياسو

 :(AL-Qudah & Laham, 2013)التالية إتساقاً مع دراسة  المعادلة

R  =}  سعر ÷  }سعر الفتى لمسيم أول السنة + التوزيعات لمسيم –سعر الإغلا  لمسيم حخر السنة
 الفتى لمسيم أول السنة.

 نسب الربحية والرفع المالى: -7/4/3/2/3
 ;Weijun, 2007)  لكل منتم الاعتماد عمى بعض نسب الربحية ونسبة الرفع المالي وفقا 

Blanchette et al., 2011; Strouhal, 2015) ، أحد المؤشرات التى  مؤشرات الربحيةحيث تُعتبر
تُمكن من قياس قدرة الشركة عمى تحقي  الأرباح. وعميو فيى مقياس مالي لتقييم أداء الشركة. كما تُعد 

شركة عمى أموال الغير فى تمويل احتياجاتيا. إحدى النسب التي تقيس مدى اعتماد ال نسبة الرفع المالى
وفيما يمى ممخص لكيفية قيا  كلٍ منيا عمى حده فى ظل المحاسبة عن الأصول البيولوجية بالقيمة 

 العادلة:

                                                 
حُ الاػخّاد ػٍٝ اٌب١أاث اٌّخاعت ػٍٝ اٌّٛلغ الاٌىخشٚٔٝ ِباًش ِؼٍِٛاث اٌّخاط ػٍٝ  نسنىي نلأسهمنمياس معذل انعائذ ا (7)

Price -www.mubasher.info/EGX/stocks   حٛص٠غ اكسباط اٌّمخشعت  ٚرٌه ٌٍٛصٛي ٌسؼش اٌفخظ ٚالإغًق ٌٍسُٙ، ٚوزٌه الاػخّاد ػٍٝ لائّت

 ٌىً ًشوت، ٌخغذ٠ذ اٌخٛص٠ؼاث ػٍٝ أسّٙٙا.
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يُحدد قدرة الشركة عمى استثمار الأصول التى تمتمكيا، من معدات ومبانٍ معدل العائد عمى الأصول،  . أ
 بالمعادلة التالية:    ، (Weijun, 2007; Blanchette et al., 2011)  فقاً و  وأراضٍ ومخزون. وتم قياسو

 إجمالي الأصول÷ = صافي الربى قبل الضريبة ROA  معدل العائد عمى الأصول           
يعبر عن قدرة الشركة عمى استثمار أموال ملاكيا. وتم قياسو معدل العائد عمى حقوق الممكية،  . ب

 بالمعادلة التالية: ، (Weijun, 2007; Blanchette et al., 2011) استناداً عمى
 حقو  الممكية÷ = صافي الربى قبل الضريبة ROEمعدل العائد عمى حقو  الممكية 

يُحدد ما تبقى من المبيعات بوصفو صافى ربى قابل لمتوزيع. وتم قياسو معدل العائد عمى المبيعات،  . ج
 بالمعادلة التالية:، Blanchette et al., 2011)) استناداً عمى

 صافى المبيعات÷ = صافى الربى قبل الضريبة  ROSمعدل العائد عمى المبيعات 
 (.ٔ/ٖ/ٗ/ٚتم توصيفيا وقياسيا كما فى بند  ج( سمفاً  نسبة الرفع المالى،   . د
جراءات الدراسة التطبيقية: -7/4/4  أدوات وا 

قية، قياساً عمى منيجية بعض الدراسات تحقيقاً ليدف البحث تم الاعتماد عمى إجراء الدراسة التطبي
 (Weijun, 2007; So & Smith, 2009; Song et al., 2010; He et al., 2010) السابقة الومماثمة

من خلال الاستناد عمى البيانات الفعمية الواردة بالقوائم المالية والإيضاحات المتممة ليا لشركات العينة. 
عند إعداد قوائميا المالية. وعميو فقد خم  الباحث إلى عدم اتسا  وأوضى تحميميا عدم اتسا  الشركات 

، (ٛ الممارسة المحاسبية بين شركات العينة. وتحقيقاً ليدف البحث استمزم الأمر تعديل القوائم المالية
 لموصول لقوائم تستند فى تقييميا للأصول البيولوجية عمى طريقة القيمة العادلة. 

والتوصل لمقياس أكثر موضوعية ودقة وأقل تحيزاً، تم الاعتماد عمى عدة  ولإجراء تمك التعديلات،
بيانات إسترشادية، كتكمفة الإنتاج والأسعار السوقية لأصول شركات الإنتاج الداجني والحيواني. وذلك من 
 خلال إجراء المقابلات الشخصية المخططة مع المسئول عن وحدة الأعلاف والتسمين بكمية الزراعة جامعة
الإسكندرية، وأحد مُلاثك مزارع ماشية التسمين الخاصة، لمحصول عمى البيانات المتعمقة بأصول الإنتاج 
الحيواني، وكذلك رئيس الحسابات بالصندو  المركزي لتنمية الثروة الحيوانية، وتحديداً مشروع إنتاج الدجاج 

رع الدواجن الخاصة، وبورصة الدواجن البياض التابع لكمية الزراعة جامعة الإسكندرية، وأحد ملاك مزا
 ، وذلك لمحصول عمى البيانات المتعمقة بأصول الإنتاج الداجني.(ٜ ببنيا

                                                 
(1)  

 ِزاي حٛظ١غٝ ٌى١ف١ت حؼذ٠ً اٌمٛائُ اٌّا١ٌت ٌششواث اٌؼ١ٕت. (1مهحك )
 http://www.google.com.: اٌذٚاصٓ ببٕٙا ِخاعت ػٍٝ تىرصح (9)
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 النماكج الإحصائية المستخدمة اختبار فروض البحث: -7/4/5
نموكج اختبار تأثير المحددات )المتغيرات الرقابية( عمى العلاقة الإيجابية بين  -7/4/5/1

 العادلة للأصول البيولوجية والتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية:معمومات القيمة 
لاختبار تأثير المحددات عمى العلاقة الإيجابية محل الدراسة، ففى سيا  مماثل وباتباع منيجيات 

 ALfaraih, 2009; Gjerde et al., 2008; Outa, 2011; Goncalves) بحث مماثمة اختبر البعض

& Lopes, 2014a) ثر المحددات عمى ملاءمة المعمومات بصفة عامة، وفى ظل تبنى معاييرأ IFRSs 

خاصة، عمى ملاءمة ىذه المعمومات لقرارات أصحاب المصالى مثل؛ تقييم الأداء المالى وتحديد قيمة 
 He et) الشركة. وقياساً عمى ىذه المنيجيات تم إدخال تمك المحددات عمى النموذج الوارد بدراسة

al.,2010) .وذلك باختبار أثر حجم الشركة Size ونسبة الرفع المالى LEV  والوزن النسبى للأصول
 كما يمى: ٖٕٔٓوحتى  ٕٔٔٓكلٍ عمى حده، خلال الفترة من  W.Bio البيولوجية

tᵋ3FVt + α4 Sizet + α 2TDACCt + α1CFt + α 0 +α CFt+i = 

t ᵋ3FVt + α4 LEVt + α 2TDACCt + α1CFt + α 0 +α CFt+i  = 

tᵋ3FVt + α4 W. Biot + α 2TDACCt + α1CFt + α 0 +α CFt+i = 

عن (CFt) بينما تعبر، (t+i) ىى سنة الأساس المعتمد عمييا لتفسير معمومات السنوات التالية (t) حيث:
 تغيرات القيمة العادلة للأصول البيولوجية. (FVt) التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية، وتمثل

Traditional  Accruals عن الاستحقاقات التقميدية (TDACCt)وتُعبر
(11)

وفى نطا  دراستنا تعتبر . 
 معاً.  ٖٕٔٓو  ٕٕٔٓسنة الأساس لتفسير التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية لمسنتين  ٕٔٔٓسنة 

ن معمومات نموكج اختبار تأثير المحددات )المتغيرات الرقابية( عمى العلاقة الإيجابية بي -7/4/5/2
 القيمة العادلة للأصول البيولوجية ومعدل العائد السنوى للأسيم:

لاختبار تأثير محددات الدراسة عمى العلاقة الإيجابية بين معمومات القيمة العادلة للأصول 
 البيولوجية ومعدل العائد السنوى للأسيم، تم الاستناد عمى بعض المنيجيات المماثمة التى تبنت وجيو نظر

(Tudor, 2008; So & Smith, 2009; Botosan et al., 2014)   المرتبطة بإدخال تمك المحددات
 ,Weijun) للأسيم والوارد بدراسة عمى نموذج الانحدار المتعم  بالعلاقة بين الأرباح ومعدل العائد السنوى

 ، كما يمى:ٕٕٔٓوتطبيقيا فى سنة  (2007

Rjt = β  1ΔFVjt + β 2ΔROAjt + β3Sizejt+ᵋjt 

                                                 
(91)
ت ٌٍباعذ فجْ ٠ش١ش دٌٝ ِىاسب اٌم١ّت اٌؼادٌت غ١ش اٌّغممت. ٚٔظشا  ٌّغذٚد٠ت اٌب١أاث اٌّخاع FVt دٌٝ أْ اٌّخغ١ش (He et al., 2010)أشارخ دراسح  

حُ ل١اط  أٜ اسخبؼاداث ١ٌسج فٝ صاٌظ ٔخائش اٌبغذ. ٌٚزا حُ الاػخّاد ػٍٝ حغ١شاث اٌم١ّت اٌؼادٌت غ١ش اٌّغممت ١ٌٚسج ِىاسبٗ فمػ.  ٚػٍٝ ٔغٛ آخش

ٌخشغ١ٍٝ لبً اٌعش٠بت ٚاٌؼٕاصش = اٌذخً ا إجمانً الاستحمالاخ بٕاء ػٍٝ اٌخطٛاث اٌخا١ٌت:  (He et al., 2010)الاسخغمالاث اٌخم١ٍذ٠ت، ٚفما  ٌذساست 

 تحغ١شاث اٌم١ّت اٌؼادٌ –= دصّاٌٝ الاسخغمالاث  الاستحمالاخ انتمهيذيح - ، اٌخذفماث إٌمذ٠ت ِٓ اٌؼ١ٍّاث اٌخشغ١ٍ١ت –الاسخزٕائ١ت 
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Rjt = β1 ΔFVjt + β 2ΔROAjt +β3LEVjt+ᵋjt 

Rjt = β  1 ΔFVjt + β2 ΔROAjt + β3W.BIOjt+ᵋj 

التغير فى  ΔFVjt وتمثل(، t) فى السنة( j) تُعبر عن معدل العائد السنوى للأسيم لمشركة (Rjt) حيث:
إلى التغير  ΔROA jt القيمة العادلة للأصول مقسومة عمى القيمة السوقية لإجمالى الأصول، بينما يُشير

 . (ٔٔ فى الأرباح بعد استبعاد تغيرات القيمة العادلة مقسومة عمى القيمة السوقية لإجمالي الأصول
اختبار تأثير المحددات )المتغيرات الرقابية( عمى العلاقة الإيجابية بين معمومات  -7/4/5/3

 : القيمة العادلة للأصول البيولوجية ونسب الربحية والرفع المالى
لمتحق  من تأثير المحددات عمى العلاقة الإيجابية بين معمومات القيمة العادلة ونسب الربحية والرفع 

 ومعدل العائد عمى حقو  الممكية ROA المالى، تم تتبع مدى اختلاف كل من؛ معدل العائد عمى الأصول

ROE ،ومعدل العائد عمى المبيعات ROS ،رفع الماليكمجموعة من نسب الربحية، ونسبة ال LEV  ،

 . ٕٔٔٓباختلاف حجم الشركة والوزن النسبى للأصول البيولوجية، خلال 
 :  (12)نتائج الدراسة التطبيقية -7/4/6

تحقيقاً ليدف البحث الأساسى، واختبار فروضو، تم الاعتماد عمى النماذج المشار إلييا أعلاه، 
 حده:ى عرض لنتائج كل نموذج عمى ( ، وفيما يم٘ٓ.ٓ   واختبار كلٍ منيا عند مستوى معنوية

نتائج اختبار أثر محددات العلاقة الإيجابية بين معمومات القيمة العادلة للأصول  -7/4/6/1
 البيولوجية عمى التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية:

ميات اختبار تأثير محددات العلاقة بين معمومات القيمة العادلة والتدفقات النقدية من العم بشأن
 لمبحث إحصائياً، كما يمى: /أ(1)ففتم صياغة بحجم الشركة، التشغيمية، بدءاً 

H0 لا يزداد الأثر الإيجابى لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة :
 عمى التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية، بزيادة حجم الشركة.

H1 الإيجابى لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة عمى : يزداد الأثر
 التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية، بزيادة حجم الشركة.

H0: B4= 0         /         H1: B4≠ 0 

 ٚلاخخباس اٌفشض حُ دصشاء ِماسٔت ب١ٓ ٔخائش ّٔٛرصٝ الأغذاس:  

 

 إٌّٛرس

اٌّغاسبت ػٓ اكصٛي باٌم١ّت  فٝ ظً

 اٌؼادٌت

فٝ ظً اٌّغاسبت ػٓ اكصٛي باٌم١ّت اٌؼادٌت  ٚاكخز 

 فٝ الاػخباس عضُ اٌششوت

                                                 
11))
= اٌم١ّت اٌسٛل١ت ٌغمٛق  لانميمح انسىليح لإجمانً الأصى :ونتحذيذ انميمح انسىليح لإجمانً الأصىل تم الاعتماد عهً انخطىاخ انتانيح 

اٌم١ّت اٌسٛل١ت × = ػذد اكسُٙ  انميمح انسىليح نحمىق انمهكيح اٌٍّى١ت + اٌم١ّت اٌذفخش٠ت ًٌٌخضاِاث. )بٕاء ػٍٝ ِؼادٌت ا١ٌّضا١ٔت(

اكسُٙ ِٓ ٚالغ  وّا حُ اٌغصٛي ػٍٝ اٌم١ّت اٌذفخش٠ت ًٌٌخضاِاث ٚػذد (.2111ٌٍسُٙ )سؼش الإغًق فٝ ٔٙا٠ت اٌسٕت اٌّا١ٌت( )ٕ٘ذٜ، 

اٌمٛائُ اٌّا١ٌت ٚالإ٠عاعاث اٌّخّّت ٌٙا ٌششواث اٌؼ١ٕت، ب١ّٕا حُ اٌخٛصً ٌسؼش الإغًق بالاػخّاد ػٍٝ ِٛلغ ِباًش ِؼٍِٛاث، ٚدصشاء 

 ِمابٍت ِغ ِذ٠ش دداسة الإفصاط ببٛسصت اكٚساق اٌّا١ٌت اٌّصش٠ت.
(12)  

 اٌخشغ١ً الإعصائٝ ٌٍّٕارس اٌّسخخذِت( 1مهحك )



 عثذ انىهاب نصرد. أ.   AUJAA –مجهح انمحاسثح و انمراجعح 

911 
 

Std. Coefficients P-Value Std. Coefficients P-Value 

Constant 1 ـــــ 1.273 ــــــ 

CF 1.313 1.135 1.166 1 

TDACC -1.199 1.215 -1.118 1 

FV 1.486 1.163 1.415 1 

Size 1 1.162 ــــــ ـــــــ 
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ٚبخخبغ إٌخائش اٌسابمت حب١ٓ حأر١ش عضُ اٌششوت د٠ضابا ، ٚبصٛسة ِؼ٠ٕٛت، ػٍٝ حفس١ش اٌخغ١ش فٝ 

، ٚوزٌه لٛة اٌخأر١ش  CF, FVلإظافت دٌٝ ص٠ادة ِؼ٠ٕٛت لٛة اٌخأر١ش الإ٠ضابٝ ٌٍّخغ١ش٠ٓاٌّخغ١ش اٌخابغ، رٌه با

. فعً  ػٓ ٚصٛي ِؼاًِ اٌخغذ٠ذ دٌٝ اٌٛاعذ اٌصغ١ظ، ٚص٠ادة ِؼ٠ٕٛت إٌّٛرس TDACCاٌسٍب١ت ٌٍّخغ١ش 

اٌخذفماث إٌمذ٠ت دٌٝ ص٠ادة اكرش الإ٠ضابٝ ٌّؼٍِٛاث اٌم١ّت اٌؼادٌت ػٍٝ  فيخهص انثاث دٌٝ اٌصفش. ٚػ١ٍٗ 

ِٓ اٌؼ١ٍّاث اٌخشغ١ٍ١ت، ػٕذ اكخز فٝ الاػخباس ٌغضُ اٌششوت وجعذٜ خصائص اٌششوت اٌّؤرشة ػٍٝ ص٠ادة  

  ِٓ ًٍ  Barth et)ًِءِت ِؼٍِٛاث اٌم١ّت اٌؼادٌت ٚص٠ادة لٛحٙا اٌخفس١ش٠ت ٚاٌخٕبؤ٠ت. ٚ٘ٛ ِا ٠خسك ِغ و

al., 2007; AL-Debi’s, 2011; Bratten et al., 2012) ٠ٚخٕالط ِغ ،(Gjerde et al., 2008) .

الأثر اٌمائً بأْ /أ( 9وتأييذ انفرض )ٚبٕاء  ػٍٝ رٌه ٠ّىٓ سفط فشض اٌؼذَ ٚلبٛي اٌفشض اٌبذ٠ً، 

الإيجاتي نهمحاسثح عن الأصىل انثيىنىجيح نلإنتاج انذاجني وانحيىاني تانميمح انعادنح عهً انتذفماخ 

 اد، تزيادج ثجم انشركح.اننمذيح من انعمهياخ انتشغيهيح، يزد

انفرض ػٍٝ اٌؼًلت الإ٠ضاب١ت ِغً اٌذساست، حُ ص١اغت نسثح انرفع انمانً أِا ف١ّا ٠خؼٍك بخأر١ش 

 دعصائ١ا ، ػٍٝ إٌغٛ اٌخاٌٝ: انفرعً الأول نهفرض انثانً

H0ّت اٌؼادٌت : لا ٠ضداد اكرش الإ٠ضابٝ ٌٍّغاسبت ػٓ اكصٛي اٌب١ٌٛٛص١ت ٌلإٔخاس اٌذاصٕٟ ٚاٌغ١ٛأٟ باٌم١

 ػٍٝ اٌخذفماث إٌمذ٠ت ِٓ اٌؼ١ٍّاث اٌخشغ١ٍ١ت، بأخفاض ٔسبت اٌشفغ اٌّاٌٝ.

H1 ٍٝ٠ضداد اكرش الإ٠ضابٝ ٌٍّغاسبت ػٓ اكصٛي اٌب١ٌٛٛص١ت ٌلإٔخاس اٌذاصٕٟ ٚاٌغ١ٛأٟ باٌم١ّت اٌؼادٌت ػ :

 اٌخذفماث إٌمذ٠ت ِٓ اٌؼ١ٍّاث اٌخشغ١ٍ١ت، بأخفاض ٔسبت اٌشفغ اٌّاٌٝ.  

H0: B4= 0          /                H1: B4≠0 

 ٚلاخخباس اٌفشض حُ دصشاء ِماسٔت ب١ٓ ٔخائش ّٔٛرصٝ الأغذاس، وّا ٠ٍٝ:
فٝ ظً اٌّغاسبت ػٓ اكصٛي باٌم١ّت  إٌّٛرس

 اٌؼادٌت
فٝ ظً اٌّغاسبت ػٓ اكصٛي باٌم١ّت اٌؼادٌت ٚاكخز فٝ 

 الاػخباس ٔسبت اٌشفغ اٌّاٌٝ
Std. Coefficients P-Value Std. Coefficients P-Value 

Constant 1 ـــــــــــ 1.273 ــــ 
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CF 1.313 1.135 1.446 1 
TDACC -1.199 1.215 -1.279 1 

FV 1.486 1.163 1.586 1 
LEV 1 1.149- ــــ ــــــ 
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ٚبخغ١ًٍ اٌضذٚي اٌسابك حب١ٓ حأر١ش ٔسبت اٌشفغ اٌّاٌٝ سٍبا ، ٚبشىً ِؼٕٛٞ، ػٍٝ حغ١ش اٌّخغ١ش  

اٌخابغ، فعً  ػٓ ص٠ادة ِؼ٠ٕٛت وافت اٌّخغ١شاث اٌّسخمٍت، ٚوزٌه ِؼ٠ٕٛت إٌّٛرس وىً ًِٚءِخٗ ٌٍب١أاث. 

أْ أخفاض ٔسبت دٌٝ ء  ػٍٝ رٌه حٛصً اٌباعذ وّا احعظ اسحفاع ِؼاًِ اٌخغذ٠ذ دٌٝ اٌٛاعذ اٌصغ١ظ. ٚبٕا

اٌشفغ اٌّاٌٝ ٌٍششوت حؤرش د٠ضابا  ػٍٝ اكرش الإ٠ضابٟ ٌّغاسبت اٌم١ّت اٌؼادٌت ػٍٝ اٌخذفماث إٌمذ٠ت ِٓ 

اٌؼ١ٍّاث اٌخشغ١ٍ١ت. ٚ٘ٛ ِا ٠ش١ُش دٌٝ صٛ٘ش٠ت ٔسبت اٌشفغ اٌّاٌٝ ٚاػخباس٘ا دعذٜ خصائص اٌششواث 

ِؼٍِٛاحٙا اٌّغاسب١ت، خاصت ِؼٍِٛاث اٌم١ّت اٌؼادٌت ٌّخخٍف ِسخخذ١ِٙا،  اٌّؤرشة ػٍٝ ص٠ادة ًِءِت

 حغذ٠ذا  اٌّسخزّش٠ٓ بأسُٙ اٌششواث.

 ,Barth et al., 2007; AL-Shammari et al., 2007; Alfaraih) ويتف  ذلك مع كلٍ من 

ت القيمة العادلة، بشأن اعتبار نسبة الرفع المالى، إحدى المحددات المؤثرة عمى ملاءمة معموما (2009
التى تساىم فى زيادة قدرة مستخدمي القوائم المالية عمى تقدير المنافع والمخاطر المرتبطة بالشركات. 

الأثر الإيجابى القائل بأن  /أ(2وتأييد الفرض )وعميو فيمكن رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل 
ني بالقيمة العادلة عمى التدفقات النقدية من لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيوا
 العمميات التشغيمية، ييداد، بانخفاض نسبة الرفع المالى.   

كأحد محددات العلاقة الإيجابية بين لوين النسبى للأصول البيولوجية، بالتطر  أخيراً لتأثير ا
إحصائياً عمى  /أ(3الفرض )ياغة تم ص، معمومات القيمة العادلة والتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية

 النحو التالى:
H0 لا ٠ضداد اكرش الإ٠ضابٝ ٌٍّغاسبت ػٓ اكصٛي اٌب١ٌٛٛص١ت ٌلإٔخاس اٌذاصٕٟ ٚاٌغ١ٛأٟ باٌم١ّت اٌؼادٌت :

 ػٍٝ اٌخذفماث إٌمذ٠ت ِٓ اٌؼ١ٍّاث اٌخشغ١ٍ١ت، بض٠ادة اٌٛصْ إٌسبٝ ٌ صٛي اٌب١ٌٛٛص١ت.

H1اسبت ػٓ اكصٛي اٌب١ٌٛٛص١ت ٌلإٔخاس اٌذاصٕٟ ٚاٌغ١ٛأٟ باٌم١ّت اٌؼادٌت ػٍٝ : ٠ضداد اكرش الإ٠ضابٝ ٌٍّغ

 اٌخذفماث إٌمذ٠ت ِٓ اٌؼ١ٍّاث اٌخشغ١ٍ١ت، بض٠ادة اٌٛصْ إٌسبٝ ٌ صٛي اٌب١ٌٛٛص١ت.

H0: B4= 0         /        H1: B4≠ 0 

 ٚبجصشاء ِماسٔت ب١ٓ ٔخائش ّٔٛرصٟ الأغذاس وّا ٠ٍٝ:

 

 إٌّٛرس

غاسبت ػٓ اكصٛي باٌم١ّت فٝ ظً اٌّ

 اٌؼادٌت

فٝ ظً اٌّغاسبت ػٓ اكصٛي باٌم١ّت اٌؼادٌت ٚاكخز فٝ 

 الاػخباس اٌٛصْ إٌسبٝ ٌ صٛي اٌب١ٌٛٛص١ت

Std. Coefficients P-Value Std. Coefficients P-Value 

Constant 1 ــــــ 1.273 ـــــ 

CF 1.313 1.135 1.646 1 
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TDACC -1.199 1.215 1.372 1 

FV 1.486 1.163 1.221 1 
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وبتحميل الجدول الساب  تبين تأثير الوزن النسبى للأصول البيولوجية سمباً وبصورة معنوية عمى تغير 
وتحول تأثير  غير التابع، ذلك بالإضافة إلى زيادة معنوية قوة التأثير الإيجابية لمتغيرات النموذج،المت

إلى تأثير إيجابى ومعنوي بدلًا من تأثيره السمبي غير المعنوى. كما اتضى زيادة قوة  TDACCالمتغير
تحديد إلى الواحد الصحيى. المتغيرات المستقمة عمى تفسير تغير المتغير التابع، نتيجة لوصول معامل ال

إلى أن انخفاض الوزن النسبى لأصول الشركة البيولوجية، يؤدى لزيادة الأثر  يخمص الباحثوعميو 
 الإيجابى لمحاسبة القيمة العادلة عمى التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية. 

عمومات القيمة العادلة ويعتقد الباحث أن تأثير الوزن النسبى للأصول البيولوجية عمى ملاءمة م
يُشير إلى جوىرية ذلك المحدد، وضرورة اعتباره أحود المحوددات المؤثرة عمى ملاءمة معمومات القيمة 

 ;Nimer et al., 2011; Goncalves & Lopes, 2014a)العادلة. وىو ما يتف  مع كلٍ من

Goncalves & Lopes, 2014b) .ويتناقض مع  (Gierde et al., 2008) .ناء عمى النتائج التى تم وب
التوصل إلييا، ونظراً لزيادة قوة الأثر الإيجابى لمعمومات القيمة العادلة بانخفاض الوزن النسبى للأصول 

الأثر الإيجابى القائل بإن /أ(، 3التأييد الجيئى لمفرض )البيولوجية، فيمكن قبول الفرض البديل جزئياً و
اج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة عمى التدفقات النقدية من لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنت

 جيئيا   .العمميات التشغيمية، ييداد، بييادة الوين النسبي للأصول البيولوجية
نتائج اختبار محددات العلاقة بين معمومات القيمة العادلة للأصول البيولوجية ومعدل  -7/4/6/2

 :العائد السنوى للأسيم
أثر محددات العلاقة الإيجابية بين معمومات القيمة العادلة ومعدل العائد السنوى ولمتعرف عمى 

 إحصائياً، عمى النحو التالى:  /ب(1الفرض )تم صياغة بحجم الشركة. للأسيم، بدءاً 
H0 لا ٠ضداد اكرش الإ٠ضابٟ ٌٍّغاسبت ػٓ اكصٛي اٌب١ٌٛٛص١ت ٌلإٔخاس اٌذاصٕٟ ٚاٌغ١ٛأٟ باٌم١ّت اٌؼادٌت :

 ِؼذي اٌؼائذ اٌسٕٜٛ ٌ سُٙ، بض٠ادة عضُ اٌششوت. ػٍٝ

H1 ٍٝ٠ضداد اكرش الإ٠ضابٟ ٌٍّغاسبت ػٓ اكصٛي اٌب١ٌٛٛص١ت ٌلإٔخاس اٌذاصٕٟ ٚاٌغ١ٛأٟ باٌم١ّت اٌؼادٌت ػ :

 ِؼذي اٌؼائذ اٌسٕٜٛ ٌ سُٙ، بض٠ادة عضُ اٌششوت.

H0: B3= 0       /          H1: B3≠ 0  

 ّٔٛرصٟ الأغذاس:  ٚبجصشاء ِماسٔت ب١ٓ ٔخائش
 

 إٌّٛرس
ػٓ اكصٛي باٌم١ّت  فٝ ظً اٌّغاسبت

 اٌؼادٌت
فٝ ظً اٌّغاسبت ػٓ اكصٛي باٌم١ّت اٌؼادٌت، 

 ِغ اكخز فٝ الاػخباس عضُ اٌششوت 
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Std. Coefficients P-Value Std. Coefficients P-Value 
FV Δ 1.218 1.721 1.188 1.777 

ROA Δ -1.418 1.486 -1.178 1.841 
Size 1.696 1.435 ـــــ ــــــ 

 

 F 1.334 1.741 1.239 1.965دعصائ١ت
R

2 
1.192 1.263 

، ٚػذَ حأر١شٖ ِؼ٠ٕٛا  ػٍٝ لٜٛ حأر١ش Sizeاحعظ ٚصٛد لٛة حأر١ش د٠ضاب١ت غ١ش ِؼ٠ٕٛت ٌّخغ١ش 

ٍب١ت ٌٍّخغ١ش أٚ لٛة اٌخأر١ش اٌس FV Δاٌّخغ١شاث اٌّسخمٍت سٛاء أوأج لٛة اٌخأر١ش الإ٠ضاب١ت ٌٍّخغ١ش

ΔROA ٚوزا ِؼ٠ٕٛت إٌّٛرس وىً. ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ ػذَ ِؼ٠ٕٛت لٜٛ حأر١ش اٌّخغ١ش اٌشلابٝ، حب١ٓ اسحفاع ،

%، أٜ ص٠ادة لٛة اٌّخغ١شاث اٌّسخمٍت ػٍٝ حفس١ش اٌّخغ١ش اٌخابغ بّمذاس الاسحفاع 9.1ِؼاًِ اٌخغذ٠ذ بّمذاس 

دٌٝ أٔٗ سغُ ص٠ادة اٌمٛة اٌخفس١ش٠ت ٌٍّٕٛرس فٝ ظً  ٠خٍص اٌباعذ، وتناءً عهً ما سثكفٝ ِؼاًِ اٌخغذ٠ذ. 

اكخز فٝ الاػخباس ٌغضُ اٌششوت دلا أْ حٍه اٌض٠ادة ٌُ حىٓ ِؼ٠ٕٛت، ٚػ١ٍٗ ف١ّىٓ اٌمٛي بأْ اكرش الإ٠ضابٝ 

ٌّؼٍِٛاث ِغاسبت اٌم١ّت اٌؼادٌت ػٍٝ ِؼذي اٌؼائذ اٌسٕٜٛ ٌ سُٙ، لا ٠خأرش ِؼ٠ٕٛا  فٝ ظً اكخز فٝ 

 ,.Leledakis et al)ُ اٌششوت وأعذ اٌّخغ١شاث اٌشلاب١ت. ٚ٘ٛ ِا ٠خٕالط ِغ ِا حٛصً د١ٌٗ الاػخباس ٌغض

2004; So & Smith, 2009)  ٠ٚخفك ِغ .(Khurana & Kim, 2003; Gjerde et al., 2008) . 

وفى ظل النتائج التى تم التوصل بشأن عدم معنوية تأثير حجم الشركة عمى قوة الأثر الإيجابى 
/ب( 1رفض الفرض )ت القيمة العادلة يمكن قبول فرض العدم ورفض الفرض البديل، ومن ثَم لمعموما

الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة القائل بأن 
 عمى معدل العائد السنوى للأسيم، ييداد، بييادة حجم الشركة

عمى الأثر الإيجابى لمعمومات القيمة العادلة نسبة الرفع المالى من تأثير  أما فيما يتعم  بالتحق 
 إحصائياً، عمى النحو التالى:/ب( 2الفرض )عمى معدل العائد السنوى للأسيم، تم صياغة 

H0 لا ٠ضداد اكرش الإ٠ضابٝ ٌٍّغاسبت ػٓ اكصٛي اٌب١ٌٛٛص١ت ٌلإٔخاس اٌذاصٕٟ ٚاٌغ١ٛأٟ باٌم١ّت اٌؼادٌت :

 ؼذي اٌؼائذ اٌسٕٜٛ ٌ سُٙ، بأخفاض ٔسبت اٌشفغ اٌّاٌٝ.ػٍٝ ِ

H1 ٍٝ٠ضداد اكرش الإ٠ضابٝ ٌٍّغاسبت ػٓ اكصٛي اٌب١ٌٛٛص١ت ٌلإٔخاس اٌذاصٕٟ ٚاٌغ١ٛأٟ باٌم١ّت اٌؼادٌت ػ :

 ِؼذي اٌؼائذ اٌسٕٜٛ ٌ سُٙ، بأخفاض ٔسبت اٌشفغ اٌّاٌٝ.

H1: B3≠ 0              /               H0: B3= 0 

 ٚلاخخباس اٌفشض حُ دصشاء ِماسٔت ب١ٓ ّٔٛرصٟ الأغذاس وّا ٠ٍٝ:
فٝ ظً اٌّغاسبت ػٓ اكصٛي باٌم١ّت اٌؼادٌت، ِغ  فٝ ظً اٌّغاسبت ػٓ اكصٛي باٌم١ّت اٌؼادٌت إٌّٛرس

 اكخز فٝ الاػخباس ٔسبت اٌشفغ اٌّاٌٝ
Std. Coefficients P-Value Std. Coefficients P-Value 

FV Δ 1.218 1.721 1.281 1.788 
ROA Δ -1.418 1.486 -1.916 1.515 

LEV 1.682 1.459- ـــــ ـــــ 
  

 F 1.334 1.741 1.234 1.969اعصائ١ت
R

2 
1.192 1.26 
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وبتحميل الجدول الساب  تبين تأثير نسبة الرفع المالى سمباً، وبصورة غير معنوية، عمى تغير 
ثيرىا معنوياً عمى قوى تأثيرات المتغيرات المستقمة، ومعنوية نموذج المتغير التابع، ذلك بالإضافة لعدم تأ

R الانحدار. وعمى نفس النس  الساب  تبين زيادة
%، أى زيادة القدرة التفسيرية لممتغيرات ٛ.ٚبحوالى  2

المستقمة عمى تفسير تغير المتغير التابع بمقدار الزيادة فى معامل التحديد. وبناءً عمى ما سب  توصل 
باحث إلى أنو رغم زيادة القوة التفسيرية لمنموذج فى ظل الأخذ فى الاعتبار لنسبة الرفع المالى إلا أنيا لم ال

تكن ذات دلالة معنوية، وىو ما يُشير إلى أن انخفاض نسبة الرفع المالى لمشركة تؤثر إيجاباً وبصورة غير 
عدل العائد السنوى للأسيم، الأمر الذى معنوية عمى التأثير الإيجابى لمحاسبة القيمة العادلة عمى م

 ,.Leledakis et al., 2004; AL-Qudah & Laham, 2013; Uyar et al) يتناقض مع كلٍ من

2013). 

وبناء عمى النتائج التى تم التوصل إلييا، بشأن عدم معنوية تأثير نسبة الرفع المالى عمى العلاقة 
م ورفض الفرض البديل. ونتيجة لعدم معنوية تأثير انخفاض الإيجابية محل الدراسة، يمكن قبول فرض العد

الأثر الإيجابى والقائل بأن  /ب(،2رفض )نسبة الرفع المالى عمى زيادة قوة العلاقة الإيجابية، يمكن 
لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجني والحيواني بالقيمة العادلة عمى معدل العائد السنوى، 

 ض نسبة الرفع المالى.ييداد، بانخفا
عمى الأثر الإيجابى لمعمومات محاسبة الوين النسبى للأصول البيولوجية وبالتطر  أخيراً لتأثير 

 إحصائياً، عمى النحو التالى:  /ب(3الفرض )تم صياغة  القيمة العادلة عمى معدل العائد السنوى للأسيم،
H0١ٌٛٛص١ت ٌلإٔخاس اٌذاصٕٟ ٚاٌغ١ٛأٟ باٌم١ّت اٌؼادٌت : لا ٠ضداد اكرش الإ٠ضابٝ ٌٍّغاسبت ػٓ اكصٛي اٌب

 ػٍٝ ِؼذي اٌؼائذ اٌسٕٜٛ ٌ سُٙ، بض٠ادة اٌٛصْ إٌسبٝ ٌ صٛي اٌب١ٌٛٛص١ت.

H1 ٍٝ٠ضداد اكرش الإ٠ضابٝ ٌٍّغاسبت ػٓ اكصٛي اٌب١ٌٛٛص١ت ٌلإٔخاس اٌذاصٕٟ ٚاٌغ١ٛأٟ باٌم١ّت اٌؼادٌت ػ :

 ٌٛصْ إٌسبٝ ٌ صٛي اٌب١ٌٛٛص١ت.ِؼذي اٌؼائذ اٌسٕٜٛ ٌ سُٙ، بض٠ادة ا

H0: B3= 0         /               H1: B3≠ 0 

 ٚبجصشاء ِماسٔت ب١ٓ ٔخائش ّٔٛرصٝ الأغذاس وّا ٠ٍٝ:  
 

 إٌّٛرس
فٝ ظً اٌّغاسبت ػٓ اكصٛي باٌم١ّت 

 اٌؼادٌت 
فٝ ظً اٌّغاسبت ػٓ اكصٛي اٌم١ّت اٌؼادٌت، ِغ اكخز فٝ 

 صٛي اٌب١ٌٛٛص١ت الاػخباس اٌٛصْ إٌسبٝ ٌ 
Std. Coefficients P-Value Std. Coefficients P-Value 

FV Δ 1.218 1.721 1.214 1.781 
ROA Δ -1.418 1.486 -1.444 1.948 

W. Bio 1.897 1.136- ـــــــ ــــــــ 
 

 F 1.334 1.741 1.148 1.822اعصائ١ت
R

2 
1.192 1.192 

بيولوجية سمباً، وبصورة غير معنوية، عمى تغير المتغير اتضى تأثير الوزن النسبى للأصول ال
التابع، فضلًا عن عدم تأثيره عمى معنوية قوى تأثيرات المتغيرات المستقمة أو معنوية النموذج ككل. ذلك 
بالإضافة لبقاء معامل التحديد عمى حالو دون أى تحسن، أى عدم تأثيره عمى قدرة المتغيرات المستقمة عمى 

المتغير التابع. وبناءً عمى ذلك يخم  الباحث إلى أن التأثير الإيجابي لمحاسبة القيمة العادلة  تفسير تغير
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عمى معدل العائد السنوي للأسيم، لا يتأثر إيجاباً وبصورة معنوية فى ظل الأخذ فى الاعتبار الوزن النسبي 
 ,.Gierde et al) ما اتف  مع العلاقة الإيجابية. وىو للأصول البيولوجية كأحد المحددات المؤثرة عمى

 . (Goncalves & Lopes, 2014a; Goncalves & Lopes, 2014b) ويتناقض مع، (2008

وبناء عمى النتائج التى تم التوصل إلييا بشأن عدم معنوية تأثير الوزن النسبى للأصول البيولوجية 
دل العائد السنوى للأسيم، يمكن قبول عمى قوة العلاقة الإيجابية بين معمومات محاسبة القيمة العادلة ومع

فرض العدم ورفض الفرض البديل. ونتيجة لعدم زيادة القوة التفسيرية، وارتباط الوزن النسبى سمباً بالعلاقة 
الأثر الإيجابى لممحاسبة عن الأصول القائل بأن /ب( 3رفض الفرض )الإيجابية محور الدراسة، يمكن 
يواني بالقيمة العادلة عمى معدل العائد السنوى للأسيم، ييداد، بييادة البيولوجية للإنتاج الداجني والح

 الوين النسبى للأصول البيولوجية.
نتائج اختبار تأثير المحددات )المتغيرات الرقابية( عمى العلاقة الإيجابية بين  -7/4/6/3

 :معمومات القيمة العادلة للأصول البيولوجية ونسب الربحية والرفع المالى
يتعم  باختبار تأثير المحددات عمى العلاقة بين معمومات القيمة العادلة ونسب الربحية والرفع  فيما

 إحصائياً، عمى النحو التالى: /ج(1الفرض )تم صياغة  بحجم الشركة،بدءاً  المالى،
H0اٌؼادٌت  : لا ٠ضداد اكرش الإ٠ضابٝ ٌٍّغاسبت ػٓ اكصٛي اٌب١ٌٛٛص١ت ٌلإٔخاس اٌذاصٕٟ ٚاٌغ١ٛأٟ باٌم١ّت

 ػٍٝ وً ِٓ ٔسب اٌشبغ١ت ٚاٌشفغ اٌّاٌٝ، بض٠ادة عضُ اٌششوت.

H1 ٍٝ٠ضداد اكرش الإ٠ضابٝ ٌٍّغاسبت ػٓ اكصٛي اٌب١ٌٛٛص١ت ٌلإٔخاس اٌذاصٕٟ ٚاٌغ١ٛأٟ باٌم١ّت اٌؼادٌت ػ :

 وً ِٓ ٔسب اٌشبغ١ت ٚاٌشفغ اٌّاٌٝ، بض٠ادة عضُ اٌششوت.

H0: P-ValueSize= 0       /       H1: P-ValueSize≠ 0 

وبالاعتماد عمى معاملات الارتباط، اتضى ارتباط حجم الشركة إيجاباً وبصورة غير معنوية بنسبة 
الرفع المالى، وكذلك ارتباطو سمباً وبصورة غير معنوية بمعدل العائد عمى حقو  الممكية ومعدل العائد 

العائد عمى المبيعات. ونتيجة لتضارب  عمى الأصول، ذلك بالإضافة لارتباطو سمباً وبصورة معنوية بمعدل
نتائج معاملات الارتباط بين حجم الشركة ونسب الربحية والرفع المالى وعدم معنوية البعض منيا، فيمكن 
القول بأن الأثر الإيجابى لمعمومات محاسبة القيمة العادلة عمى نسب الربحية والرفع المالى لا يتأثر إيجاباً 

بشأن عدم معنوية تأثير   (Gjerde et al., 2008) جم الشركة. وىو ما يتف  معوبصورة معنوية بزيادة ح
 . (Lin & Kao, 2010) حجم الشركة عمى الأثر الإيجابى لمعمومات القيمة العادلة، ويتناقض مع

وبناء عمى النتائج التى تم التوصل إلييا بشأن عدم معنوية معاملات الارتباط بين حجم الشركة 
والرفع المالى، ومعنوية الارتباط بين الحجم ومعدل العائد عمى المبيعات، ذلك بالإضافة  ونسب الربحية

يجاباً بنسبة الرفع المالى. فيمكن قبول فرض العدم ورفض الفرض  لارتباط الحجم سمباً بنسب الربحية وا 
ية للإنتاج الأثر الإيجابى لممحاسبة عن الأصول البيولوجالقائل بأن /ج( و1رفض )البديل، ومن ثم 

 الداجنى والحيوانى بالقيمة العادلة عمى كل من نسب الربحية والرفع المالى، ييداد، بييادة حجم الشركة. 
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عمى الأثر الإيجابى لمعمومات المحاسبة الوين النسبى للأصول البيولوجية أما فيما يتعم  بتأثير 
عادلة عمى نسب الربحية والرفع المالى، تم عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجنى والحيوانى بالقيمة ال

 إحصائياً، عمى النحو التالى: /ج( 3الفرض )صياغة 
H0 لا ٠ضداد اكرش الإ٠ضابٝ ٌٍّغاسبت ػٓ اكصٛي اٌب١ٌٛٛص١ت ٌلإٔخاس اٌذاصٕٟ ٚاٌغ١ٛأٟ باٌم١ّت اٌؼادٌت :

 ٌٛص١ت.ػٍٝ وً ِٓ ٔسب اٌشبغ١ت ٚاٌشفغ اٌّاٌٝ، بض٠ادة اٌٛصْ إٌسبٝ ٌ صٛي اٌب١ٛ

H1 ٍٝ٠ضداد اكرش الإ٠ضابٝ ٌٍّغاسبت ػٓ اكصٛي اٌب١ٌٛٛص١ت ٌلإٔخاس اٌذاصٕٟ ٚاٌغ١ٛأٟ باٌم١ّت اٌؼادٌت ػ :

 وً ِٓ ٔسب اٌشبغ١ت ٚاٌشفغ اٌّاٌٝ، بض٠ادة اٌٛصْ إٌسبٝ ٌ صٛي اٌب١ٌٛٛص١ت.

H0: P-ValueW.Bio = 0      /      H1: P-ValueW.Bio ≠ 0                 

يل معاملات الارتباط تبين ارتباط الوزن النسبى للأصول البيولوجية إيجاباً وبصورة غير معنوية وبتحم
وعميو فيمكن القول بأن الوزن . ROE وارتباطو إيجاباً وبشكل معنوي بو، ROA, ROS, LEV بكل من

ة عمى مؤشرات النسبى للأصول البيولوجية يؤثر إيجاباً عمى المردود الإيجابى لمحاسبة القيمة العادل
 ,.Gierde et al) الربحية، وسمباً عمى مردودىا الإيجابى عمى نسبة الرفع المالى. وىو ما يتف  مع

بشأن عدم معنوية تأثير الوزن النسبى للأصول عمى الأثر الإيجابى لمعمومات القيمة العادلة،   (2008
 .(Nimer et al., 2011) ويتناقض مع

التوصل إلييا بشأن عدم ارتباط الوزن النسبى للأصول البيولوجية معنوياً وبناء عمى النتائج التى تم 
بمعدل العائد عمى الأصول ومعدل العائد عمى المبيعات ونسبة الرفع المالى، وارتباطو معنوياً بمعدل العائد 

 وككلك الرفض الجيئى لمفرضعمى حقو  الممكية، يمكن قبول فرض العدم ورفض الفرض البديل جزئياً، 
الأثر الإيجابي لممحاسبة عن الأصول البيولوجية للإنتاج الداجنى والحيوانى بالقيمة والقائل بأن  /ج(،3)

 العادلة عمى كل من نسب الربحية والرفع المالى، ييداد، بييادة الوين النسبي للأصول البيولوجية.
 النتائج والتوصيات ومجاات البحث المقترحة: -7/5

واختبووار أثوور المحووددات أو المتغيوورات الرقابيووة لمعلاقووة الإيجابيووة بووين اسووتيدف البحووث دراسووة 
معمومووات القيمووة العادلووة للأصوووول البيولوجيووة وبعووض المؤشوورات الماليوووة. وفيمووا يمووى عوورض لنتوووائج 
البحوث بشووقيو النظوري والتطبيقووي وتوصويات البحووث، بالإضووافة لاقتوراح بعووض مجوالات البحووث التووى 

 باحثين، وذلك عمى النحو التالي:    يمكن تناوليا من جانب ال
 نتائج البحث: -7/5/1

عموووى مسوووتوى الدراسوووة النظريوووة خمووو  الباحوووث إلوووى أن الأصوووول البيولوجيوووة تُعَووورثف بأنيوووا الحيوانوووات 
والنباتوووات الحيوووة، والتوووى تتضووومن كووول مووون الإنتووواج الزراعوووي والإنتووواج الحيوووواني، والإنتووواج الوووداجني. كموووا أن 

عووادة تقييمووو فووى توواري  إعووداد القوووائم الماليووة المتطمبووات المحاسووبة  عنيووا تتطمووب الاعتووراف الأولووى للأصوول وا 
دراج التغيور فوى القيموة العادلوة للأصول بقائموة الودخل. كموا  بالقيمة العادلة مطروحاً منيوا التكواليف البيعيوة، وا 

والمؤشرات الماليوة التوى منيوا؛ تبين أن قوة العلاقة الإيجابية بين معمومات القيمة العادلة للأصول البيولوجية 
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التدفقات النقدية من العمميوات التشوغيمية ومعودل العائود السونوى للأسويم ونسوب الربحيوة والرفوع الموالى،  تتوأثر 
بالعديد من المحددات أو المتغيرات الرقابية التى من أىميا حجم الشوركة ونسوبة الرفوع الموالى والووزن النسوبى 

 للأصول البيولوجية. 
فقد جاءت نتائج الفروض لتؤيد التأثير  وبشأن تأثير حجم الشركةى مستوى الدراسة التطبيقية أما عم

الإيجابى والمعنوى لمحجم عمى العلاقة الإيجابية بين معمومات القيمة العادلة والتدفقات النقدية من العمميات 
ات الصمة بمعدل العائد السنوى التشغيمية، وكذا تأثيره الإيجابى وغير المعنوى عمى العلاقة الإيجابية ذ

للأسيم. ذلك بالإضافة لتضارب النتائج بشأن الارتباط بين الحجم والأثر الإيجابى لمعمومات القيمة العادلة 
عمى نسب الربحية والرفع المالى، نظراً لارتباطو السمبى وغير المعنوى بكل من؛ معدل العائد عمى الأصول 

وكذلك ارتباطو السمبى المعنوى بمعدل العائد عمى المبيعات، وارتباطو ومعدل العائد عمى حقو  الممكية 
 الإيجابى وغير المعنوى بنسبة الرفع المالى.

عمى العلاقة الإيجابية بين  لنسبة الرفع المالىكما جاءت نتائج اختبار الفروض لتؤيد الأثر السمبى 
شغيمية، وكذلك الأثر السمبى غير المعنوى عمى معمومات القيمة العادلة والتدفقات النقدية من العمميات الت

 العلاقة الإيجابية بين معمومات القيمة العادلة ومعدل العائد السنوى للأسيم. 
فقد أيدت نتائج اختبار الفروض التأثير وفيما يتعمق بتأثير الوين النسبى للأصول البيولوجية، 

وة العلاقة الإيجابية بين معمومات القيمة العادلة السمبى المعنوى لموزن النسبى للأصول البيولوجية عمى ق
والتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية، وكذا التأثير السمبى غير المعنوى عمى قوة العلاقة ذات الصمة 
بمعدل العائد السنوى للأسيم. ذلك بالإضافة للارتباط الإيجابى غير المعنوى بين الوزن النسبى للأصول 

ب الربحية  معدل العائد عمى الأصول، ومعدل العائد عمى حقو  الممكية( ونسبة الرفع البيولوجية ونس
المالى، وارتباطو الإيجابى والمعنوى بمعدل العائد عمى المبيعات. وبناء عمى ما توصل إليو الباحث من 

رورة الأخذ نتائج، وفى ضوء محدودية عينة الدراسة، التى مثمت قيداً عمى نتائج البحث، يمكن القول بض
 فى الاعتبار لتمك المحددات.  

 توصيات البحث: -7/5/2
 فى ضوء ما تم التوصل إليو من نتائج فإن الباحث يوصي بما يمى:

  
يجووب عمووى ىيئووة الرقابووة الماليووة إلووزام شووركات الإنتوواج الزاعووي والحيووواني بتطبيوو  معيووار المحاسووبة المصووري 

ودة بشووركات الإنتوواج الووداجني والحيوووانى والعموول عمووى وجووود (، وذلووك لتلافووي فجوووة الممارسووة الموجووٖ٘رقووم 
 نيج منس  وموحد فيما بين شركات نفس النشاط.

  
ليتماشوووى موووع أخووور  ٖ٘ضووورورة قيوووام الجيوووات المصووودرة لممعوووايير بتحوووديث معيوووار المحاسوووبة المصوووري رقوووم 
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ركات الإنتووواج التعوووديلات الصوووادرة عموووى المعيوووار الووودولي، ذلوووك موووع إيضووواح مثوووال رقموووى يمكووون لمختموووف شووو
 الزراعي والحيواني، الاعتماد عميو وتطبيقو فى الواقع العممي.

عمى أقسام المحاسبة بالجامعات المصرية توجيو الباحثين لإجراء المزيد من الدراسات المحاسبية ذات *
الصمة بالنشاط الزراعي نظراً لعدم اىتمام الكثيرين منيم بالمحاسبة عن ذلك النشاط رغم أىميتو 

 حيوية.ال
 مجاات البحث المستقبمية: -7/5/3
بناءً عمى موا خمصوت إليوو الدراسوة النظريوة والتطبيقيوة مون نتوائج، ووفقواً ليودف البحوث وحودوده يمكون      

 اقتراح عدد من مجالات البحث المستقبمية، عمى النحو التالى:
   كة مقارنوووة بمحاسوووبة التكمفوووة  أثووور المحاسوووبة عووون الأصوووول البيولوجيوووة بالقيموووة العادلوووة عموووى قيموووة الشووور

 التاريخية: دراسة تطبيقية.
   ىيكووول الممكيوووة كمحووودد لمعلاقوووة موووا بوووين المحاسوووبة عووون الأصوووول البيولوجيوووة بالقيموووة العادلوووة ومؤشووورات

 الربحية: دراسة تطبيقية.
  .أثر المحاسبة عن الأصول البيولوجية بالقيمة العادلة عمى قرار منى الائتمان: دراسة تجريبية 
 أثير الخصووائ  النوعيووة لمكتووب المحاسووبة العلاقووة بووين المحاسووبة عوون أصووول الإنتوواج الزراعووى بالقيمووة توو

 العادلة والتدفقات القدية من العمميات التشغيمية: دراسة تجريبية.
   محووددات العلاقووة بووين المحاسووبة عوون أصووول الإنتوواج الزراعووى بالقيمووة العادلووة وقوورار الاسووتثمار: دراسووة

 تجريبية.    
 
 

 قائمة المراجع:
 أوا: المراجع العربية:

. جودة التقارير المالية  العوامل المؤثرة ووسائل القياس( دراسة ميدانية فى بيئة ٖٕٔٓريشو، بديع الدين. -ٔ
كمية التجارة جامعة طنطا، العدد الأول المجمد الأول: التجارة والتمويل،  –المجمة العممية الأعمال المصرية. 

ٔ٘ٓ-ٜٔٙ  . 
. تطوير القياس والافصاح المحاسبي عن الأصول البيولوجية فى ٕ٘ٓٓشاىين، عبد الحميد أحمد أحمد. -ٕ

، كمية التجارة جامعة مجمة كمية التجارة لمبحوث العمميةإطار المعايير المحاسبية الدولية مع دراسة ميدانية. 
 .ٕٖٚ-ٕٚٚالإسكندرية، العدد الثاني: 
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ر المحاسبة عن الأصول البيولوجية بالقيمة العادلة عمى قرار ااستثمار فى أث. ٕٗٔٓزكى، نيى محمد. -ٖ
رسالة ماجستير غير منشورة، قسم المحاسبة  أسيم شركات الإنتاج اليراعى والحيوانى: دراسة تجريبية.

 جامعة الإسكندرية.   -والمراجعة، كمية التجارة
. مشاكل القياس ٕٓٔٓب عمى عمى عبده. قابل، سامي عبد الرحمن، حسن شطا الموازيني، وزين -ٗ

المجمة المصرية لمدراسات والإفصاح المحاسبي عن الأصول البيولوجية فى المنشأت الزراعية دراسة تطبيقية. 
 .ٕٙٗ-ٜٖٚ: ٖٗ، كمية التجارة جامعة المنصورة، مجمد التجارية

الأصول البيولوجية فى  مدخل مقترح لممحاسبة عن. ٕٓٔٓمحمد، أسماء صلاح الدين عبد المقصود. -٘
. ممخ  رسالة ماجستير غير منشورة، دراسة تطبيقية –قطاع اليراعة فى ووء المعايير المحاسبية الدولية 

 جامعة قناة السويس.  -قسم المحاسبة والمراجعة، كمية التجارة
ق الأوراق العوامل المؤثرة عمى سيولة الأسيم المتداولة فى سو. ٕٓٓٓىندى، محمد كمال إبراىيم. -ٙ

 جامعة الإسكندرية. -رسالة ماجستير غير منشورة، قسم إدارة الأعمال، كمية التجارةالمالية المصرية. 
 المكتب العربى الحديثالإدارة المالية: مدخل تحميمى معاصر. . ٕٗٔٓىندى، منير إبراىيم. -ٚ

  http://efsa.gov.egح عمى (. متاٖ٘. الزراعة: معيار المحاسبة المصري رقم  ٕٙٓٓوزارة الاستثمار. 
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 ملاثك انثح 
 (1ممحق )

ذات الصمة بالأصول البيولوجية وفقا لأخر  (FOO)يتضى أن شركات قطاع الأغذية والمشروبات 
( شركات، وبتحميل كل منيا تبين أن الشركات المتعمقة ٛرصة المصرية ىى  بالبو  ٕٗٔٓتحديث فى 

( شركات. ونتيجة لاستبعاد الشركة المصرية لمدواجن، أصبحت عينة ٙبالإنتاج الداجني والحيوانى فقط  
( شركات، وىى شركة القاىرة لمدواجن، شركة الإسماعيمية مصر لمدواجن، شركة ٘الدراسة مكونة من  

ة لمدواجن، شمال الصعيد لمتنمية والإنتاج الزراعى، والشرقية الوطنية للأمن الغذائى . فيما يمى المنصور 
 شركات الإنتاج الزراعي والحيواني:

ا -ٔ
 لإسماعيمية الوطنية لمصناعات الغذائية  فوديكو(. 

ش -ٕ
 مال الصعيد لمتنمية والإنتاج الزراعي  نيوداب(.

ا -ٖ
 لشرقية الوطنية للأمن الغذائي  .

ج -ٗ
 ىينو لمصناعات الغذائية.

ش -٘
 . ركة المصرية لمدواجن

ش -ٙ
 ركة القاىرة لمدواجن.

ش -ٚ
 ركة الإسماعيمية مصر لمدواجن.

ش -ٛ
 ركة المنصورة لمدواجن.

 (2ممحق )
 أوا : كيفية حساب تكمفة كل أصل من أصول الإنتاج الداجنى:

مووون شوووركتي المنصوووورة  يتضوووى مووون تحميووول السياسوووات المحاسوووبية لشوووركات الإنتووواج الوووداجنى، أن كووولاً 
لمدواجن والإسماعيمية مصر لمدواجن، تقوم بتقييم مخوزون بويض التفوري  والكتاكيوت بالتكمفوة التاريخيوة، وذلوك 
عمى خلاف شركة القاىرة لمدواجن التى تقووم بتقيويم كمييموا بالقيموة العادلوة والإشوارة لإدراج التغيور فوى القيموة 

وضوويى رقووم التغيوور الفعمووي بقائمووة الوودخل. الأموور الووذى اسووتمزم تعووديل العادلووة بقائمووة الوودخل، ذلووك مووع عوودم ت
 القوائم المالية لمشركات، حتى نتمكن من الوصول لتقييم الأصول البيولوجية بالقيمة العادلة.
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وفيما يمى مثال توويحي لكيفية تعىديل القىوائم الماليىة تطبيقىا  عمىى شىركة المنصىورة 
 ( :2114عمى دراسة )يكى،  وكلك بااعتماد 2111لمدواجن فى 

 ،  وفقا لممستوى الثالث( ولتعديمو سنقوم بحساب الأتي:تعديل مخيون قطعان الأميات 
ك عموف(+ أدويوة وتحصوينات ٔٔ= تكمفة إنتاج كتكوت عمر يووم+ تكمفوة التغذيوة  تكمفة دجاجة الأمياتأ( 

 لية+ عمالة+ تجييزات+ استشارات طبية+ نثريات+ معالف ومساقي يدوية وأ
 ج/دجاجة٘.ٖٗ= ٛٔ.ٔ+ٛٓ.ٓ+ ٗٓ.ٓ+ ٘ٓ.ٓ+ ٗ.ٓ+ ٜ.ٓ+ٚ.ٜٕ+٘ٔ.ٕ=            

 أسبوع التبشير(   ٖٕ، حيث يبدأ موسم إنتاج البيض من الأسبوع القيمة الحالية لمتدفقات النقديةب( 
% أى ما ٚٛبيضة، بنسبة فقس  ٘ٗٔأسبوع ، وذلك بمتوسط إنتاج   ٘ٗأى ما يقارب  ٛٙحتى الأسبوع 

جرام.  ٖٓٓ٘بيضة صالحة لمتفري . فضلًا عن وصول وزن الدجاجة بعد إنتياء الإنتاج  إلى  ٕٙٔل يعاد
وعميو فإن القيمة الحالية    ح( لمتدفقات النقدية الناتجة من دجاجة تفري ، بإفتراض معامل الخصم 

ٔٓ    :% 
دفعوات غيور  ٕوفقواً لجودول  تخصوم بمعامول القيموة الحاليوة  ٜٛٔ=  ٘.ٔ×  ٕٙٔإيرادات مبيعات البيض = *

 منتظمة بعد سنة(
 تخصووووم بمعاموووول القيمووووة الحاليووووة وفقوووواً  ٕ٘.ٓٗ=  ٓٓٓٔ( ÷ ٓ٘.ٔٔ×ٖٓٓ٘إيوووورادات مبيعووووات المحووووم =   *

 دفعة منتظمة بعد سنة(.  ٔلجدول 
 ج/ دجاجة ٕٛٓ( = ٜٜٔٓ.ٓ  × ٕ٘.ٓٗ(+ ٜٔٛٓ.ٓ× ٜٛٔالقيمة الحالية لمتدفقات النقدية =  *

 ة )ق ع( لأميات التفريخ:ج( القيمة العادل
 ٖ٘ٔٓٗٗ=  ٘.ٖٗ÷ ٜٕٙ٘ٛٔ٘ٔعدد الدجاج = تكمفة الأميات ميزانية(/ تكمفة إنتاج الدجاجة = 

 جٕٜٗٛٔ٘٘ٔ=   ٕٛٓ×  ٖ٘ٔٓٗٗ  ح لمتدفقات لمدجاجة= ×   ع للأميات = عدد الدجاج 
ج ىوووو(  ٖ٘٘٘ٙٙٙٚ =ٜٕٙ٘ٛٔ٘ٔ – ٕٜٗٛٔ٘٘ٔ= د(الفىىىرق بىىىين ق ع والتكمفىىىة التاريخيىىىة للأميىىىات

  ٕٜٖٓٛٚٔٛ=  ٖٖٗٓٓٗ٘٘ – ٕٜٗٛٔ٘٘ٔ= (ٖٔ التغير فى القيمة العادلة
 
  وفقا لممستوى الأول(، لتعديمو نقوم بحساب الأتي: تعديل مخيون البيض .1

جوورام عمف/يوووم( + تكمفوة تغذيووة الووديك  ٓٔٔبيضووة التفووري = تكمفوة التغذيووة لمدجاجوة  ٜتكمفوة إنتوواج عودد -أ
 ج/ يوم( ٗٔ.ٓج/ يوم( + رعاية  ٕٕ.ٓجرام عمف/يوم(+ الأدوية  ٘ٙٔ 

 ج ٕ٘ٓ.ٔٔ=  ٗ.ٔ+   ٕ.ٕ+   ٘٘ٗ.ٗ+  ٜٚ.ٕ=                            
 ج لمبيضة  ٖٕ.ٔ=  ٜ÷ ٕ٘ٓ.ٔٔب( تكمفة إنتاج البيضة الواحدة = 

 ٕٕٙٙ٘ٗٛ=   ٖٕ.ٔ÷   ٕٙٔٓٓٔٛتكمفة إنتاج البيضة = ÷ ج( عدد بيض = تكمفة مخزون البيض
 ج ٜٕٖٗٛٙٗ= ٘.ٔ×ٕٕٙٙ٘ٗٛمتوسط سعر البيضة= × ري =عدد بيض التفري د(  .ع لبيض التف

                                                 
(91)  

 اٌم١ّت اٌؼادٌت ٌ ِٙاث فٝ بذا٠ت اٌسٕت وّا ٠ٍٝ:   م اثتسابت
     

 س. 53354114=  22.7×  2417448=  نميمح انعادنح نلأمهاخدصاصت،   2417448=  28.28÷  7191952=  عذد الأمهاخ
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 ج ٖٖٛٙٔٙ= ٕٙٔٓٓٔٛ– ٜٕٖٗٛٙٗىو(الفر  بين   ع والتكمفة التاريخية لبيض التفري = 
                   ج ٜٖٓٚٛ٘ٔ=  ٜٚٛٚٛٛٔ   -   ٜٕٖٗٛٙٗ=    (ٗٔ و(التغير فى القيمة العادلة لبيض التفري 

يضووواحات المتمموووة لشوووركة القووواىرة تبوووين عووودم إيضووواح عمووور قطعوووان الأميوووات، لوووذا وبتتبوووع القووووائم والإ
ىلاكوووات الأميوووات  ٖٕافتووورض الباحوووث وصووووليا لمرحموووة التبشوووير أى عمووور أسوووبوعاً وبووودء الإنتووواج، وبتبوووع وا 

الموضحة يمكن اعتبارىوا فوى منتصوف المرحموة الإنتاجيوة، وىوو موا يوؤدى لزيوادة إجموالى تكمفوة الدجاجوة إلوى 
ج. ذلوووك بالإضوووافة لوجوووود مخوووزون مووون كتاكيوووت التسووومين لووودى شوووركة القووواىرة  ٘.ٖٗج  بووودلًا مووون  ٘ٗ.ٓٗ

 لمدواجن مقييم بالقيمة العادلة الأمر الذى لم يتطمب تعديمو
 ثانيا : كيفية حساب تكمفة كل أصل من أصول الإنتاج الحيوانى:

لمنصورة لمدواجن، نظراً لامتلاكيا والتى تمثمت فى كلٍ من؛ شركة ا الحيواني، الإنتاج بالنظر لشركات
مزرعة لماشية الألبان، والشرقية الوطنية للأمن الغذائي، وشمال الصعيد لمتنمية والإنتاج الزراعي، نتيجة 
لامتلاك كلٍ منيما مزرعة لماشية التسمين، تبين استناد كلٍ من شركة المنصورة لمدواجن وشركة شمال 

عمى محاسبة التكمفة التاريخية كأساس لمتقييم، رغْم وجود سو  نشطة الصعيد لمتنمية والإنتاج الزراعي 
مكانية تحديد قيمتيا العادلة. وذلك عمى خلاف الشرقية الوطنية للأمن الغذائى التى تستند  لتمك الأصول وا 

تقييم عمى محاسبة القيمة العادلة لتقييم أصوليا، الأمر الذى تطمب تعديل القوائم المالية حتى يتم التوصل ل
 لتقييم لأصول الإنتاج الحيوانى  ماشية التسمين بنوعييا، ماشية الألبان الأبقار( بالقيمة العادلة. 

ولتعديل أصول الإنتاج الحيوانى تم الاعتماد عمى المستوى الأول من ىيراريكية قياس القيمة العادلة 
عتماد عمى الأسعار القطاعية لتعديل لتعديل ماشية التسمين، والاعتماد عمى المستوى الثانى وتحديداً الا

وفيما يمى مثال توويحى لتعديل أصول الإنتاج الحيوانى تطبيقا  عمى شركة المنصورة ماشية الألبان. 
  (:2114لمدواجن، وكلك بااستناد عمى دراسة )عمى، 

 :1/1/2111تعديل قيمة الماشية عند بداية التحول لمقيمة العادلة فى 
  ٕٖٖٔٓٙ=  ٙ.ٙ÷  ٜٖٓٙٛٔٛتكمفة الكيمو=  ÷ = تكمفة الماشية  حساب وزن الماشية*
 ج ٖٕٜٙٚٛٙٔ=  ٕٛ×  ٕٖٖٔٓٙالسعر السوقى لمكيمو = ×   ع لمماشية = وزن الماشية *
 ج  ٜٕٙٚٛٓٔٔ=  ٜٖٓٙٛٔٛ – ٖٕٜٙٚٛٙٔالفر  بين القيمة العادلة والتكمفة التاريخية = *

 :31/12/2111لية تعديل قيمة الماشية فى نياية السنة الما  -أ
   =  ك  ٕٚٚٓٛ٘=  ٛٛ.ٙٔ÷  ٖٖٓ٘ٙ٘ٗحساب الوزن الماشية فى تاري  الميزانية 
    = ج ٖٖٕٗٛٗٚ=  ٜٕ×  ٕٚٚٓٛ٘القيمة العادلة لمماشية فى تاري  الميزانية 

                                                 
(91)  

 ، ػٍٝ إٌغٛ اٌخاٌٝ: 1/1/2111اٌم١ّت اٌؼادٌت ٌّخضْٚ ب١ط اٌخفش٠خ فٝ  تم اثتساب
    
 ب١عت حفش٠خ.  1349495=  1.19÷  1456364=  انثيطعذد  - 

 س. 1997978=  1.4×  1349495= انميمح انعادنح نهثيط -    
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   = ج ٖٕٖٛٛٚٔ=  ٖٖٓ٘ٙ٘ٗ – ٖٖٕٗٛٗٚالفر  بين القيمة العادلة والتكمفة التاريخية 
  ج    ٖٜٓ٘ٛٓٗ=   ٖٕٜٙٚٛٙٔ – ٖٖٕٗٛٗٚلة  = التغير فى القيمة العاد ) 
 

ثالثا : الأثر الصافى عمى القوائم المالية عند التحول من التكمفة التاريخية إلى القيمة 
 :العادلة

وبدءاً بالتحول من التكمفة التاريخية لمقيمة العادلة، تم تسوية القيمة العادلة من خلال تعديل قيمة الأصل 
لعادلة وصافى الربى والتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية، بالفر  بين القيمة حتى يظير بالقيمة ا

 العادلة والتكمفة التاريخية للأصل فى بداية سنة التحول، والذى تم تسجيمو محاسبياً بالقيد التالى:
 من حو/ الأصل البيولوجى××                              
 سائر( تسوية القيمة العادلةإلى حو/ مكاسب  أو خ××        

وبالوصول إلى نياية كل سنة مالية تم الاعتراف بتغيرات القيمة العادلة كمكاسب أو خسائر غير محققة، 
من خلال تعديل قيمة الأصل وصافى الربى والتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية، بالتغير فى القيمة 

اً بالقيد المشار إليو أعلاه. ذلك بالإضافة إلى تأثر رقم صافى العادلة الذى يتم تسجيمو ىو الآخر محاسبي
التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية بالتغير فى تكمفة الأصل فى نياية السنة عما كانت عميو فى بداية 

كمثال  2111وفيما يمى تحديد الأثر عمى القوائم المالية لشركة المنصورة لمدواجن فى السنة المالية. 
 ويحى لما قام بو الباحث:تو 
 

 بداية التحول:  1/1/2111( الأثر فى 9
 : 1/1/2111الأثر عمى قائمة المركي المالى فى  -أ

 الفر  بين القيمة العادلة والتكمفة التاريخية للأصول البيولوجية =-
 جٖٜٗ٘٘ٔٙ٘=  ٖٖٓ٘ٙٗٔٚ – ٖٕٕٖٚٓٙٚٔ=                             

العادلوووة = قيموووة الأصوووول بالميزانيوووة + الفووور  بوووين القيموووة العادلوووة والتكمفوووة التاريخيوووة  قيموووة الأصوووول بالقيموووة-
 للأصول البيولوجية

 جٖٕٕٖٚٓٙٚٔ=  ٖٜٗ٘٘ٔٙ٘+ ٖٖٓ٘ٙٗٔٚ=                                    
 :1/1/2111الأثر عمى قائمة الدخل فى -ب 

 صافى الربى بعد التعديل= -
 الضريبة + الفر  بين القيمة العادلة والتكمفة للأصول البيولوجيةصافى الربى قبل            

 ج ٖٕٕٙٔٔٚٛ=  ٖٜٗ٘٘ٔٙ٘+  ٕٜٖٕٓٙٙٓ=                              
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 :1/1/2111الأثر عمى قائمة التدفقات النقدية فى -ج
 صافى التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية بعد التعديل =-

 الفر  بين القيمة العادلة والتكمفة للأصول البيولوجية  -ن العمميات التشغيمية صافى التدفقات م       
                             =ٕٜٖٗٓٓ٘ – ٜٖ٘ٙٔ٘٘ٗ    =- ٕٜ٘ٚٔٗ٘ٓ    

 نياية السنة المالية:  31/12/2111الأثر فى ( ٕ
 التغير فى القيمة العادلة للأصول البيولوجية =

 ٔ/ٔالقيمة العادلة للأصول البيولوجية فى  -ٕٔ/ٖٔصول البيولوجية فى =  القيمة العادلة للأ   
 ج ٕٕٖٖٚٛٛٓ=  ٜٖٕٔٙٗٔٚ  – ٜٕٕٙٓٙٗٓٔ=              

ويتم معالجة ذلك التغير بزيادة قيمة كلٍ من إجمالى الأصول ، وصافى الربى قبل الضريبة. وتخفيض رقم 
عمى ذلك النحو تم تعديل القوائم المالية لشركات العينة صافى التدفقات النقدية من العمميات التشغيمية. و 

حتى تظير أرقاميا بالقيمة العادلة والتكمفة التاريخية كلٌ عمى حده. الأمر الذى ترتب عميو وجود 
مجموعتين من القوائم المالية لكافة شركات العينة، تمثل إحدىما القوائم المالية فى ظل المحاسبة عن 

ني والحيواني بالقيمة العادلة وتمثل الأخرى القوائم المالية فى ظل المحاسبة عن أصول أصول الإنتاج الداج
 الإنتاج الداجني والحيواني بالتكمفة التاريخية.

 

 

 (3ممحق )
أوا : التشغيل الإحصائى لتأثير المحددات محل الدراسة عمى العلاقة الإيجابية بين معمومات القيمة 

 للإنتاج الداجنى والحيوانى والتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية: العادلة للأصول البيولوجية
 حجم الشركة كمحدد لمعلاقة محل الدراسة: (1

tᵋ3FVt + α4 Sizet + α 2TDACCt + α1CFt + α 0 +α CFt+i  = 

Model Summary

1.000a 1.000 . .

Model

1

R R Square

Adjusted

R Square

Std.  Error of

the Estimate

Predictors:  (Constant), LnSize_FV, FVt2011_FV,

TDACCt2011_FV, CFt2011_FV

a. 
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ANOVAb

4.5E+016 4 1.134E+016 . .a

.000 0 .

4.5E+016 4

Regression

Residual

Total

Model

1

Sum of

Squares df Mean Square F Sig.

Predictors:  (Constant),  LnSize_FV, FVt2011_FV, TDACCt2011_FV, CFt2011_FVa. 

Dependent Variable: CFt2012_2013_FVb. 

 
 

 

  

Coefficientsa

-9E+007 .000 . .

2.225 .000 1.166 . .

-.278 .000 -.109 . .

3.278 .000 .415 . .

4435688 .000 .062 . .

(Constant)

CFt2011_FV

TDACCt2011_FV

FVt2011_FV

LnSize_FV

Model

1

B Std.  Error

Unstandardized

Coef f icients

Beta

Standardized

Coef f icients

t Sig.

Dependent  Variable: CFt2012_2013_FVa. 
 

 

 نسبة الرفع المالى كمحدد لمعلاقة محل الدراسة: (2
t ᵋ3FVt + α4 LEVt + α 2TDACCt + α1CFt + α 0 +α CFt+i  = 

Model Summary

1.000a 1.000 . .

Model

1

R R Square

Adjusted

R Square

Std.  Error of

the Estimate

Predictors:  (Constant), LEV_FV, CFt2011_FV, FVt2011_

FV, TDACCt2011_FV

a. 
 

ANOVAb

4.5E+016 4 1.134E+016 . .a

.000 0 .

4.5E+016 4

Regression

Residual

Total

Model

1

Sum of

Squares df Mean Square F Sig.

Predictors:  (Constant),  LEV_FV, CFt2011_FV, FVt2011_FV, TDACCt2011_FVa. 

Dependent Variable: CFt2012_2013_FVb. 
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Coefficientsa

-8787364 .000 . .

2.760 .000 1.446 . .

-.713 .000 -.278 . .

4.700 .000 .596 . .

-3E+007 .000 -.048 . .

(Constant)

CFt2011_FV

TDACCt2011_FV

FVt2011_FV

LEV_FV

Model

1

B Std.  Error

Unstandardized

Coef f icients

Beta

Standardized

Coef f icients

t Sig.

Dependent  Variable: CFt2012_2013_FVa. 
 

 الوين النسبى للأصول البيولوجية كمحدد لمعلاقة محل الدراسة: (3
tᵋ3FVt  + α4 W. Biot + α 2TDACCt + α1CFt + α 0 +α CFt+i  = 

Model Summary

1.000a 1.000 . .

Model

1

R R Square

Adjusted

R Square

Std.  Error of

the Estimate

Predictors:  (Constant), BIO_FV, TDACCt2011_FV,

FVt2011_FV, CFt2011_FV

a. 
 

ANOVAb

4.5E+016 4 1.134E+016 . .a

.000 0 .

4.5E+016 4

Regression

Residual

Total

Model

1

Sum of

Squares df Mean Square F Sig.

Predictors:  (Constant),  BIO_FV, TDACCt2011_FV, FVt2011_FV, CFt2011_FVa. 

Dependent Variable: CFt2012_2013_FVb. 

 

 
عمومات ثانيا : التشغيل الإحصائى لتأثير المحددات محل الدراسة عمى العلاقة الإيجابية بين م

 القيمة العادلة للأصول البيولوجية للإنتاج الداجنى والحيوانى ومعدل العائد عمى الأسيم
 حجم الشركة كمحدد لمعلاقة محل الدراسة: (1

Rjt = β  1ΔFVjt + β 2ΔROAjt + β3Sizejt+ᵋjt 

Model Summary

.513b .263 -.843 .18975

Model

1

R R Square
a

Adjusted

R Square

Std.  Error of

the Estimate

For regression through the origin (the no-intercept

model), R Square measures the proportion of  the

variability  in the dependent v ariable about the origin

explained by  regression. This CANNOT be compared

to R Square for models which include an intercept.

a. 

Predictors:  LnSize_FV, FV_FV, ROA_FVb. 

 

Coefficients a 

228483.8 .000 . . 
1.232 .000 .646 . . 

.952 .000 .372 . . 

1.745 .000 .221 . . 

-8E+007 .000 -.214 . . 

(Constant) 

CFt2011_FV 
TDACCt2011_FV 

FVt2011_FV 

W.BIO_FV 

Model 
1 

B Std. Error 

Unstandardized 
Coefficients 

Beta 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Dependent Variable: CFt2012_2013_FV a.  



 عثذ انىهاب نصرد. أ.   AUJAA –مجهح انمحاسثح و انمراجعح 

197 
 

ANOVAc,d

.026 3 .009 .238 .865a

.072 2 .036

.098b 5

Regression

Residual

Total

Model

1

Sum of

Squares df Mean Square F Sig.

Predictors:  LnSize_FV, FV_FV, ROA_FVa. 

This total sum of  squares is not corrected f or the constant  because the constant is

zero for regression through the origin.

b. 

Dependent  Variable: R_FVc. 

Linear Regression through the Origind. 

 

Coefficientsa,b

.158 .489 .199 .323 .777

-.179 2.140 -.079 -.084 .941

.003 .007 .435 .468 .686

FV_FV

ROA_FV

LnSize_FV

Model

1

B Std.  Error

Unstandardized

Coeff icients

Beta

Standardized

Coeff icients

t Sig.

Dependent Variable: R_FVa. 

Linear Regression through the Originb. 

 
 نسبة الرفع المالى كمحدد لمعلاقة محل الدراسة: (2

Rjt = β1 ΔFVjt + β 2ΔROAjt +β3LEVjt+ᵋjt 

Model Summary

.510b .260 -.850 .19012

Model

1

R R Square
a

Adjusted

R Square

Std.  Error of

the Estimate

For regression through the origin (the no-intercept

model), R Square measures the proportion of  the

variability  in the dependent v ariable about  the origin

explained by  regression. This CANNOT be compared

to R Square for models which include an intercept .

a. 

Predictors:  LEV_FV, FV_FV, ROA_FVb. 

 

ANOVAc,d

.025 3 .008 .234 .868a

.072 2 .036

.098b 5

Regression

Residual

Total

Model

1

Sum of

Squares df Mean Square F Sig.

Predictors:  LEV_FV, FV_FV, ROA_FVa. 

This total sum of  squares is not corrected f or the constant  because the constant is

zero for regression through the origin.

b. 

Dependent Variable: R_FVc. 

Linear Regression through the Origind. 

 

Coefficientsa,b

.143 .492 .180 .290 .799

-1.395 1.730 -.612 -.806 .505

-.167 .365 -.348 -.458 .692

FV_FV

ROA_FV

LEV_FV

Model

1

B Std.  Error

Unstandardized

Coeff icients

Beta

Standardized

Coeff icients

t Sig.

Dependent Variable: R_FVa. 

Linear Regression through the Originb. 

 

 الوين النسبى للأصول البيولوجية كمحدد لمعلاقة محل الدراسة: (3
Rjt = β  1 ΔFVjt + β2 ΔROAjt + β3W.BIOjt+ᵋj 

Model Summary

.427b .182 -1.044 .19983

Model

1

R R Square
a

Adjusted

R Square

Std.  Error of

the Estimate

For regression through the origin (the no-intercept

model), R Square measures the proportion of  the

variability  in the dependent v ariable about the origin

explained by  regression. This CANNOT be compared

to R Square for models which include an intercept.

a. 

Predictors:  W_FV, FV_FV, ROA_FVb. 
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ANOVAc,d

.018 3 .006 .149 .922a

.080 2 .040

.098b 5

Regression

Residual

Total

Model

1

Sum of

Squares df Mean Square F Sig.

Predictors:  W_FV, FV_FV, ROA_FVa. 

This total sum of  squares is not corrected f or the constant  because the constant is

zero for regression through the origin.

b. 

Dependent Variable: R_FVc. 

Linear Regression through the Origind. 

 

Coefficientsa,b

.169 .559 .214 .303 .790

-1.013 4.692 -.444 -.216 .849

-.014 .786 -.036 -.018 .987

FV_FV

ROA_FV

W_FV

Model

1

B Std.  Error

Unstandardized

Coeff icients

Beta

Standardized

Coeff icients

t Sig.

Dependent Variable: R_FVa. 

Linear Regression through the Originb. 

 
 

عهً انعلالح الإيجاتيح تين محم انذراسح ثانثاً: انتشغيم الإثصائً لأثر انمحذداخ 

انحيىانً ونسة معهىماخ انميمح انعادنح نلأصىل انثيىنىجيح نلإنتاج انذاجنً و

 انرتحيح وانرفع انمانً
معامم الارتثاط تين نسة انرتحيح ونسثح انرفع انمانً من جهح ومحذداخ انعلالح الإيجاتيح  من 

 :Spearman’s rhoجهح أخري ، تالاعتماد عهً 

 
Correlations

1.000 .900* .700 .300 -.700 -.700 .800

. .037 .188 .624 .188 .188 .104

5 5 5 5 5 5 5

.900* 1.000 .600 .500 -.600 -.600 .900*

.037 . .285 .391 .285 .285 .037

5 5 5 5 5 5 5

.700 .600 1.000 -.300 -1.000** -1.000** .500

.188 .285 . .624 .000 .000 .391

5 5 5 5 5 5 5

.300 .500 -.300 1.000 .300 .300 .300

.624 .391 .624 . .624 .624 .624

5 5 5 5 5 5 5

-.700 -.600 -1.000** .300 1.000 1.000** -.500

.188 .285 .000 .624 . . .391

5 5 5 5 5 5 5

-.700 -.600 -1.000** .300 1.000** 1.000 -.500

.188 .285 .000 .624 . . .391

5 5 5 5 5 5 5

.800 .900* .500 .300 -.500 -.500 1.000

.104 .037 .391 .624 .391 .391 .

5 5 5 5 5 5 5

Correlation Coef f icient

Sig. (2-tailed)

N

Correlation Coef f icient

Sig. (2-tailed)

N

Correlation Coef f icient

Sig. (2-tailed)

N

Correlation Coef f icient

Sig. (2-tailed)

N

Correlation Coef f icient

Sig. (2-tailed)

N

Correlation Coef f icient

Sig. (2-tailed)

N

Correlation Coef f icient

Sig. (2-tailed)

N

ROA_FV

ROE_FV

ROS_FV

LEV_FV

SIZE_FV

LnSize_FV

BIO_FV

Spearman's rho

ROA_FV ROE_FV ROS_FV LEV_FV SIZE_FV LnSize_FV BIO_FV

Correlation is signif icant at the 0.05 level (2-tailed).*. 

Correlation is signif icant at the 0.01 level (2-tailed).**. 
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Correlations

1.000 .900* .700 .300 -.700 -.700 .800

. .037 .188 .624 .188 .188 .104

5 5 5 5 5 5 5

.900* 1.000 .600 .500 -.600 -.600 .900*

.037 . .285 .391 .285 .285 .037

5 5 5 5 5 5 5

.700 .600 1.000 -.300 -1.000** -1.000** .500

.188 .285 . .624 .000 .000 .391

5 5 5 5 5 5 5

.300 .500 -.300 1.000 .300 .300 .300

.624 .391 .624 . .624 .624 .624

5 5 5 5 5 5 5

-.700 -.600 -1.000** .300 1.000 1.000** -.500

.188 .285 .000 .624 . . .391

5 5 5 5 5 5 5

-.700 -.600 -1.000** .300 1.000** 1.000 -.500

.188 .285 .000 .624 . . .391

5 5 5 5 5 5 5

.800 .900* .500 .300 -.500 -.500 1.000

.104 .037 .391 .624 .391 .391 .

5 5 5 5 5 5 5

Correlation Coef f icient

Sig. (2-tailed)

N

Correlation Coef f icient

Sig. (2-tailed)

N

Correlation Coef f icient

Sig. (2-tailed)

N

Correlation Coef f icient

Sig. (2-tailed)

N

Correlation Coef f icient

Sig. (2-tailed)

N

Correlation Coef f icient

Sig. (2-tailed)

N

Correlation Coef f icient

Sig. (2-tailed)

N

ROA_FV

ROE_FV

ROS_FV

LEV_FV

SIZE_FV

LnSize_FV

BIO_FV

Spearman's rho

ROA_FV ROE_FV ROS_FV LEV_FV SIZE_FV LnSize_FV BIO_FV

Correlation is signif icant at the 0.05 level (2-tailed).*. 

Correlation is signif icant at the 0.01 level (2-tailed).**. Correlations
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5 5 5 5 5 5 5

-.700 -.600 -1.000** .300 1.000** 1.000 -.500

.188 .285 .000 .624 . . .391

5 5 5 5 5 5 5

.800 .900* .500 .300 -.500 -.500 1.000

.104 .037 .391 .624 .391 .391 .

5 5 5 5 5 5 5

Correlation Coef f icient
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N
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Sig. (2-tailed)

N
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N

Correlation Coef f icient

Sig. (2-tailed)

N
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Sig. (2-tailed)

N

Correlation Coef f icient

Sig. (2-tailed)

N

Correlation Coef f icient

Sig. (2-tailed)

N

ROA_FV

ROE_FV

ROS_FV

LEV_FV

SIZE_FV

LnSize_FV

BIO_FV

Spearman's rho

ROA_FV ROE_FV ROS_FV LEV_FV SIZE_FV LnSize_FV BIO_FV

Correlation is signif icant at the 0.05 level (2-tailed).*. 

Correlation is signif icant at the 0.01 level (2-tailed).**. 


